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I. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych (Dz. U. 2019 r. poz. 623) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej

ERG S.A.

Folpak Sp. z 0.0.
(100% udziatéw)

na dzien 30.06.2020 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 17.09.2020 r.

Jednostki zalezne, objete konsolidacja metodg petna:
Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej
W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych

uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 1.900 tys. PLN, ktéry dzielit sie na 1.900 udziatéw
o wartosci 1 tys. PLN kazdy. Podwyiszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1.230 udziatéw o wartosci 1 tys. PLN kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiadata 1.900 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011
roku Zaktad zostat przeniesiony do Dabrowy Goérniczej. W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie adresu siedziby, ktéry od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gdrniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takie podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa - Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastapili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Folpak Sp. z o0.0. z siedziba
Dabrowie Gdrniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1.900 tys. PLN do kwoty 2.350 tys. PLN, czyli o 450 tys. PLN. Podwyzszenie to zostato
dokonane w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. PLN. Zas wszystkie
nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego
wspolnika, spotke ERG S.A. z Dabrowy Goérniczej.

ERG S.A. na 30.06.2020 r. przeprowadzita metodg DCF test na utrate wartosci spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0.
z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatéw w spétce
Folpak mozliwg do odzyskania wartos¢ tych udziatéw okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy
wykorzystaniu prognozowanych przeptywéw pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskontowej w wysokosci
5,24% rocznie. Stopa dyskontowa ustalona zostata na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu dla Spotki
Dominujgcej w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Wolne przeptywy srodkéw pienieznych po uptywie pieciu lat
ekstrapolowano stosujac statg roczng stope wzrostu rzedu 3,4%.

Przeptywy pieniezne netto Folpak Sp. z 0.0. zalezaly i zaleze¢ bedg od transakcji pomiedzy Folpak Sp. z o.o0.
a ERG S.A. Bez tego wycena Spotki Folpak bytaby zdecydowanie nizsza lub réwna zero.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2019 roku byta i w 2020 r. bedzie sprzedaz towardéw i materiatéw
oraz intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowej. Folpak Sp. z 0.0. nie
przeprowadzata zadnych inwestycji krajowych oraz zagranicznych.

Zmiany w strukturze Grupy

W okresie styczen-czerwiec 2020 r. w Grupie Kapitatowej ERG S.A. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.

Dane teleadresowe Grupy Kapitatowej
JEDNOSTKA DOMINUJACA:

ERG S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spoftki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKA ZALEZNA:

FOLPAK Sp. z o.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

ERG S.A.

Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
Prezes Zarzadu - Grzegorz Tajak
Cztonek Zarzagdu - Tomasz Gwizda

Zmiany w sktadzie Zarzadu ERG S.A. w | p6troczu 2020 r.
W | pétroczu 2020 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat
Pierwszy z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Marta Migas

Drugi z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak
Drugi z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Beata Kubiak-Kossakowska
Sekretarz Rady Nadzorczej - Maria Purgat

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w | pétroczu 2020 r.
W | pdtroczu 2020 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A.

Folpak Sp. z o.0.
Sktad Zarzadu Folpak Sp. z o0.0. na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego

sprawozdania:

Cztonek Zarzadu - Grzegorz Tajak

Zmiany w sktadzie Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. w | pétroczu 2020 r.
W | pdtroczu 2020 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Folpak Sp. z 0.0.
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Il. Zasady rachunkowosci przyjete w sprawozdaniu finansowym

Zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym za
| potrocze 2020 (dalej: ,Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym”, ,Sprawozdaniu finansowym”) w pkt 8.1.
oraz w Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za | pétrocze 2020 (dalej:
,Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym”) w pkt 8.1.

W sprawozdaniach finansowych przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci, co w sprawozdaniach za rok

2019.

lll. Omoéwienie podstawowych wielkosci finansowo-ekonomicznych

Tabela ponizej prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej - ERG S.A.

Tabela 1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A.

AKTYWA 30.06.2020 31.12.2019  30.06.2019

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 38 090 40 262 41119
Rzeczowe aktywa trwate 26 802 28 695 26 829
Wartosci niematerialne 1123 1243 1362
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6194 6 395 8594
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 445 402 808
Nieruchomosci inwestycyjne 3525 3525 3526
Aktywa obrotowe 26 035 27 534 27 653
Zapasy 8268 10 258 8803
Materiaty 3687 6 083 4173
Produkty w toku 1756 1133 1360
Wyroby gotowe 2 644 2 865 3053
Towary 181 177 217
Naleznosci handlowe i pozostate 14 775 14 553 16 352
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 14 347 13863 15796
Pozostate naleznosci 428 690 556
Pozyczki i naleznosci i inne aktywa finansowe 4 12 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2369 2220 1843
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 619 491 655
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1337 0 0
AKTYWA RAZEM 65 462 67 796 68 772
PASYWA 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat wtasny 37 187 35170 34 897
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki dominujgcej 37187 35170 34 897
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 17 520
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 11495 13208 13208
Kapitat zapasowy 849 1569 2243
Kapitat rezerwowy 6283 5263 5263
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Kapitat z aktualizacji wyceny 2199 2199 2199
Zyski zatrzymane 1455 -645 -645
Akcje wiasne -4 630 -4 630 -4 630
Zysk/strata netto 2016 686 414
Zobowigzania ogétem 28 275 32626 33875
Zobowiazania diugoterminowe 11314 9462 10 312
Rezerwa na podatek odroczony 3500 3730 3688
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 203 203 221
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2463 30 357
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2385 2612 3035
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2763 2 887 3011
Zobowiazania krétkoterminowe 16 961 23164 23563
Zobowigzania handlowe 11 006 12174 13787
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 871 7 646 6 045
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1060 1146 1124
Pozostate zobowigzania 1928 1535 721
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 760 115 1382
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 208 261 234
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 31 39 22
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1097 248 248
PASYWA RAZEM 65 462 67 796 68 772

Tabela 2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze

2020i2019r.

01.01.2020 - 01.01.2019 -

30.06.2020 30.06.2019

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody dziatalnosci operacyjnej 44 640 45 196
Koszty dziatalnosci operacyjnej 41998 44 487
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2642 709
Przychody finansowe, w tym: 93 7
Odsetki 0 7
Koszty finansowe, w tym: 139 262
Odsetki 139 228
Zysk/strata przed opodatkowaniem 2596 454
Podatek dochodowy 579 40
Zysk/strata netto 2016 414

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. na dzien 30.06.2020 r. ksztattowata sie na poziomie 65.462 tys. PLN.

Aktywa trwate stanowity 58,2%, a aktywa obrotowe 41,8% wszystkich aktywow. Kapitat wtasny stanowit 56,8%

catosci pasywoéw, zas zobowigzania stanowity 43,2% sumy bilansowe;j.

Grupa wypracowata w | pétroczu 2020 przychody z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 44.640 tys. PLN

generujac przy tym koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 41.998 tys. PLN. Grupa Kapitatowa osiggneta zysk

z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2.642 tys. PLN. Po uwzglednieniu kosztéw i przychoddw finansowych oraz

podatku dochodowego Grupa zakonczyta | pétrocze 2020 roku zyskiem netto w wysokosci 2.016 tys. PLN.
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Tabela 3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki ERG S.A.

AKTYWA 30.06.2020 31.12.2019  30.06.2019

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 39948 42 122 42 984
Rzeczowe aktywa trwate 26 852 28 745 26 886
Wartosci niematerialne 1276 1396 1515
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6194 6 395 8594
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 613 572 1487
Nieruchomosci inwestycyjne 3525 3525 976
Aktywa obrotowe 25 861 27 305 27 524
Zapasy 8230 10 222 8733
Materiaty 3686 6 083 4173
Produkty w toku 1756 1133 1360
Wyroby gotowe 2 644 2 865 3053
Towary 144 141 147
Naleznosci handlowe i pozostate 14 765 14 520 16 315
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 14 348 13 841 15759
Pozostate naleznosci 417 679 556
Pozyczki i naleznosci i inne aktywa finansowe 4 12 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2243 2 060 1822
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 619 491 654
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1337 0 0
AKTYWA RAZEM 67 146 69 427 70508

ST 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat wtasny 38793 36 766 36 499
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 17 520
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 11 495 13208 13208
Kapitat zapasowy 849 1569 1568
Kapitat rezerwowy 6283 5263 5263
Kapitat z aktualizacji wyceny 2199 2199 2199
Zyski zatrzymane 3049 961 960
Akcje wihasne -4 630 -4 630 -4 630
Zysk/strata netto 2028 676 411
Zobowigzania ogétem 28353 32661 34 009
Zobowiazania diugoterminowe 11316 9464 10314
Rezerwa na podatek odroczony 3502 3732 3690
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 203 203 221
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2463 30 357
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2385 2612 3035
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2763 2 887 3011
Zobowiazania krétkoterminowe 17 037 23197 23 695
Zobowigzania handlowe 11089 12213 13 390
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Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 871 7 646 6 045

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1060 1146 1124
Pozostate zobowigzania 1925 1529 1270
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 756 115 1362
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 208 261 234
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 31 39 22
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1097 248 248
PASYWA RAZEM 67 146 69 427 70 508

Tabela 4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spoétki ERG S.A. za | potrocze 2020 r. i 2019 r.

01.01.2020 - 01.01.2019 -

30.06.2020 30.06.2019

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody dziatalnosci operacyjnej 44 642 45 196
Koszty dziatalnosci operacyjnej 41999 44 497
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2643 699
Przychody finansowe, w tym: 93 7
Odsetki 0 7
Koszty finansowe, w tym: 139 262
Odsetki 139 228
Zysk/strata przed opodatkowaniem 2597 444
Podatek dochodowy 569 33
Zysk/strata netto 2028 411

IV. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie | pétrocza 2020

”on

W | pétroczu 2020 r. Grupa Kapitatowa ERG S.A. (dalej: "Grupa Kapitatowa”,”Grupa”) zrealizowata zysk netto na
poziomie 2.016 tys. PLN (4,5% rentownosci netto) wobec zysku netto za | pétrocze 2019 na poziomie 414 tys. PLN
(0,9% rentownosci netto), co oznacza wzrost o 1.602 tys. PLN, czyli 0 387%. Grupa Kapitatowa ERG S.A. osiggneta
w | pétroczu 2020 roku dodatni wynik na kazdym poziomie dziatalnosci (sprzedazy, dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci gospodarczej).

Na wyniki Grupy Kapitatowej ERG S.A. po pierwszym pdétroczu 2020 roku miaty wptyw gtdwnie nastepujace
dziatania i czynniki:

- spadek sprzedazy produktow w Grupie Kapitatowej ERG S.A. z 44.035 tys. PLN po pierwszym pétroczu 2019
roku do 43.562 tys. PLN po pierwszym pdtroczu 2020 roku, a wiec spadek o 473 tys. PLN, tj. o 1,1%, przy
jednoczesnym spadku kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw o 2.989 tys. PLN (tj. 0 7,9%) w tym samym
okresie;

- wzrost marzy brutto na produktach foliowych, ktéra po | pétroczu 2020 roku wyniosta 9.072 tys. PLN, wobec
marzy brutto w analogicznym okresie roku 2019 na poziomie 6.460 tys. zt, co oznacza wzrost o 40%;

- spadek kosztéw sprzedazy o 169 tys. PLN (tj. o 13,4%) oraz wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 444 tys. PLN
(tj. 0 9,4%) w poréwnaniu analogicznego okresu 2019 r.

Wszystkie powyzsze czynniki spowodowaty, ze rentownos$¢ netto Grupy ERG S.A. wzrosta o0 3,6 p.p. w | pdétroczu
2020 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. EBITDA Grupy w okresie szesciu miesiecy roku 2020
wyniosta 4.258 tys. PLN (9,6% rentownosci) wobec 2.286 tys. PLN (rentownos¢ 5,1%) w | pétorczu 2019, co
oznacza wzrost 0 1.972 tys. PLN, czyli 0 4,5 p.p. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej to natomiast 6,0% wobec
1,6% w analogicznym okresie roku ubiegtego (wzrost o 1.933 tys. PLN r/r.).
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Kolejnym istotnym obszarem nad ktérym trwaja ciggte prace to kontrola poziomu zadtuzenia Grupy Kapitatowe;.
Na koniec czerwca 2020 r. bilansowy poziom kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingéw, zaréwno krétko- jak
i dtugoterminowych (bez uwzglednienia uméw definiowanych przez MSSF 16 jako zobowigzanie leasingowe)
wynidst 5.740 tys. PLN wobec kwoty 10.395 tys. PLN na koniec roku 2019. Saldo srodkow pienieznych na dzien
30.06.2020 r. wyniosto 2.369 tys. PLN wobec kwoty 2.220 tys. PLN na koniec roku 2019. Pomniejszajac stan
zobowigzan leasingowych i kredytowych o stan dostepnych srodkéw pienieznych, zobowigzania na dzien
30.06.2020 r. wyniosty 3.371 tys. PLN wobec kwoty 8.175 tys. PLN na koniec roku 2019 (spadek zobowigzan o
4.804 tys. PLN, tj. o 59%). Gdyby uwzgledni¢ natomiast w zobowigzaniach finansowych wptyw nowych zapiséw
MSSF 16 (w przypadku ERG S.A. jako leasing traktowana dodatkowo czes$¢ zobowigzan z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw), to taczny poziom kredytéw i leasingdw w biezgcym okresie wyniost 6.779 tys. PLN wobec
kwoty 11.434 tys. PLN na koniec roku 2019. Pomniejszajgc te zobowigzania finansowe o stan srodkow
pienieznych w obu okresach nastgpit wiec spadek zobowigzan o 52% w | potroczu 2020 r. w stosunku do korca
roku 2019 r.

Grupa bedzie nadal prowadzi¢ prace zmierzajgce do dalszego zmniejszania salda zapaséw, ktore na koniec
czerwca 2020 roku osiggneto poziom 8.268 tys. PLN wobec 10.258 tys. PLN na koniec 2019 roku —spadek w ciggu
6 miesiecy 2020 r. 0 1.990 tys. PLN, tj. 0 19,4%.

W | pétroczu 2020 roku przeptywy pieniezne netto ogdétem w Grupie Kapitatowej wyniosty 149 tys. PLN wobec
-16 tys. PLN w | poéfroczu 2019 roku. Na wzrost przeptywdw pienieznych Grupy w | pdétroczu 2020 roku
sktadaty sie:

- zmiana przeptywodw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej z 5.859 tys. PLN do 2.243 tys. PLN,

- zmiana przeptywodw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej z -2.003 tys. PLN do -715 tys. zf,

- zmiana przeptywodw pienieznych z dziatalnosci finansowej z -3.872 tys. PLN do -1.379 tys. PLN.

Powyzsze zmiany zwigzane sg ze zmniejszeniem poziomu zobowigzan oraz nizszym poziomem nakfaddw
inwestycyjnych w stosunku do analogicznego okresu 2019 a takze wptywem srodkéw z subwencji w ramach tzw.
tarczy finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju.

Przychody netto ze sprzedazy spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. po pierwszym potroczu 2020 roku wyniosty 45,7 tys.
PLN. Spdtka zakonczyta okres szesciu miesiecy 2020 r. stratg netto na poziomie 10,6 tys zt.

V. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.

W zwigzku z zaistniatym wypadkiem w pracy jednego z pracownikdw ERG S.A., w stosunku do Spoétki pisemnie
zgtoszone zostato roszczenie tytutem zadoséuczynienia w kwocie 500 tys. PLN tytutem zwrotu kosztéw leczenia
w wysokosci 18 tys. PLN oraz comiesiecznej renty. Z racji faktu, ze dziatalno$¢ ERG S.A. ubezpieczona jest
w ramach odpowiedzialnosci cywilnej, Ubezpieczyciel uznat swojg odpowiedzialnos¢ ubezpieczeniowg do
wyptaty odszkodowania z tytutu tego zdarzenia. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu
pracownikowi przyznane zostato przez ubezpieczyciela odszkodowanie w tgcznej kwocie 298 tys. PLN. W sktad
odszkodowania wchodzi kwota 200 tys. PLN tytutem zados$¢uczynienia, kwota 17 tys. PLN tytutem zwrotu
kosztow leczenia oraz 81 tys. PLN tytutem tacznej renty.

W grudniu 2017 r. ERG S.A. powzieta informacje, ze poszkodowany pracownik ztozyt pozew sgdowy przeciwko
Ubezpieczycielowi ERG S.A., zagdajac:

- dodatkowej kwoty 300 tys. PLN tytutem zados$c¢uczynienia od Ubezpieczyciela,

- dodatkowego odszkodowania w wysokosci 13,5 tys. PLN za okres od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty,

- wyzszej kwoty renty na zwiekszone potrzeby wtasne w wysokosci 4,7 tys. PLN miesiecznie.

Potencjalne uznanie przez Sad w/w zgdanych przez Poszkodowanego sum wigze sie z przekroczeniem limitu
odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela (500 tys. PLN) z tytutu tego typu zdarzenia w ramach umowy OC zawartej
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z ERG S.A. o okoto 111,5 tys. PLN (bez uwzglednienia zgdanej renty 4,7 tys. PLN). W zwigzku z tym faktem do
wyptaty zasgdzonych kwot, przekraczajgcych odpowiedzialnosé Ubezpieczyciela zobligowana bytaby ERG S.A.
Spodtka stosujgc podejscie ostroznosciowe i starajgc sie skwantyfikowac potencjalne zobowigzanie powstajgce
w sytuacji bezposredniego pozwu przeciwko ERG S.A., zwrdcita sie do Aktuariusza ze zleceniem wyceny renty,
ktorg trzeba by byto wowczas sfinansowac ze srodkéw wtasnych.

Wyliczenie zdyskontowanego potencjalnego przysztego zobowigzania z tytutu renty dla bytego Pracownika
ERG S.A. przedstawione zostato ponizej w dziewieciu alternatywnych wariantach:

Okres wyptaty renty X X _ X
— Renta dozywotnia Renta o$mioletnia Renta do 4.2021 .
Miesieczna kwota renty
100% zadanej kwoty
L. A 407.751,73 PLN 271.834,48 PLN 135.917,24 PLN
4.656 PLN miesigcznej renty
66% zadanej kwoty 4.656 PLN
. i 284.649,59 PLN 189.766,39 PLN 94.883,20 PLN
miesiecznej renty
33% zadanej kwoty 4.656 PLN
. i 114.301,99 PLN 76.201,33 PLN 38.100,66 PLN
miesigcznej renty

W nawigzaniu do wyzej przedstawionych kwot w sytuacji potencjalnego zobowigzania ERG wobec
Poszkodowanego, powyzej limitu Ubezpieczyciela, najwyzsza suma odpowiedzialnosci Spétki wobec bytego
Pracownika wyniostaby 111,5 tys. PLN tytutem zados$éuczynienia i dodatkowego odszkodowania oraz 407,8 tys.
PLN tytutem dozywotniej renty. tacznie daje to maksymalng kwote ok. 519,3 tys. PLN. Horyzont czasowy
dozywotniej renty skalkulowany zostat przez Aktuariusza w oparciu o dane GUS dostosowane indywidualnie do
opisywanego przypadku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu w stosunku do ERG S.A. nie zostat wytoczony pozew sgdowy z tytutu
opisanego zdarzenia. Postepowanie na drodze sgdowej pomiedzy stronami poszkodowanego Pracownika oraz
Ubezpieczyciela ERG S.A. aktualnie zostato zawieszone. Wszystkie wyzej opisane kwestie zostaty
przeanalizowane z uwzglednieniem podejscia ostroznosciowego.

Ryzyko wstrzymania dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z rozwojem pandemii koronawirusa SARS-CoV-2
i rozprzestrzenianiem sie choroby COVID-19
Jest ono $cisle zwigzane z ogdlnoswiatowa sytuacjg majacg miejsce w okresie publikacji raportu jednostkowego

i skonsolidowanego ERG S.A. Na poczatku marca 2020 r. choroba COVID-19 i wywotujacy ja koronawirus SARS-
CoV-2 pojawity sie w Polsce. Potencjalne dalsze rozprzestrzenienie sie choroby na Polske i kraje Europy z ktdrych
podchodzg zaréwno odbiorcy jak i dostawcy Grupy ERG S.A. w sposdb realny moze zagrozic¢ przerwaniu tancucha
dostaw, zaréwno po stronie zakupu surowcéw niezbednych do produkcji wyrobéw ERG S.A., jak rowniez po
stronie mozliwosci dalszej produkcji towaréw sprzedawanych przez Spétke. Istniejgce ryzyko zakazenia wirusem
ktoregos z pracownikéw Grupy ERG S.A. moze potencjalnie doprowadzi¢ do kwarantanny catego zaktadu
produkcyjnego, co wigzac sie bedzie z zatrzymaniem produkcji, ograniczeniem dziatalnosci operacyjnej Grupy
i zwigzanych z tym faktem problemdéw ptynnosciowych. Grupa stara sie w miare dostepnych mozliwosci
minimalizowa¢ opisywane ryzyko, stosujac sie $cisle do wszelkich zalecenn Ministerstwa Zdrowia i Gtéwnego
Inspektora Sanitarnego. Podjete zostaty rowniez w | kwartale 2020 r. profilaktyczne dziatania operacyjne majgce
na celu zapewnienie ptynnosci finansowej w okresie szczytu pandemii oraz po jej ustaniu w czasie gorszej
koniunktury gospodarczej. Na dzien publikacji niniejszego raportu dziatalnos¢ Grupy ERG S.A. nie jest
ograniczona.
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Ryzyko nadmiernego wzrostu kosztow
Koszty zmienne zwigzane z zuzyciem materiatdw i energii stanowig zdecydowang wigkszo$¢ wszystkich kosztéw

ponoszonych przez Grupe. Ich wzrost zwigzany ze zwiekszeniem produkcji moze w sposéb istotny wptyng¢ na
osiggany wynik finansowy. Koszty materiatowe ponoszone przez Grupe sg uzaleznione od cen surowcow
wykorzystywanych do produkcji. Ceny zakupu poszczegdélinych komponentéw zalezg od kilku czynnikéw. Jednym
z nich jest podaz surowcéw wykorzystywanych do produkcji. Pewna czes¢ materiatdw wykorzystywanych
w procesie produkcyjnym Grupy Kapitatowej, w szczegélnosci ERG S.A. pochodzi z importu. W zwigzku
z powyzszym Spodtka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny surowcow sg rowniez
posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Do kosztéw o charakterze wzglednie statych, ktore w sposéb istotny wptywajg na wynik finansowy mozna zaliczy¢
koszty wynagrodzen. W warunkach gospodarki w Polsce wysokos¢ wynagrodzen oraz innych uprawnien
pracowniczych regulowana jest przepisami prawa (przede wszystkich przepisami zawartymi w Kodeksie Pracy).
Zmiany dotyczgce wysokosci minimalnego wynagrodzenia, wielkosci sktadek optacanych przez pracodawce,
w tym wdrozenia w 2020 r. Pracowniczych Planow Kapitatowych oraz aktualny rynkowy trend wzrostu sredniego
poziomu wynagrodzen mogg w sposob istotny wptyna¢ na wzrost kosztow wynagrodzen, co moze przetozyc sie
bezposrednio na wynik finansowy. Dodatkowo ryzyko nadmiernego wzrostu kosztéw zwigzane jest ogdlnie rzecz
biorac z szybko rosngcg od poczatku grudnia 2019 r. inflacjg w Polsce, ktérg dodatkowo moze wzmdc negatywny
wptyw skutkéw pandemii koronawirusa na gospodarke swiatowa.

Ryzyko finansowe i rachunkowos¢ zabezpieczen
Spdétka ERG S.A. dokftadnie analizuje ksztattowanie sie wskaznika rynkowego cen surowca, z ktérego

produkowane sg wyroby jednostki dominujgcej w Grupie. Jest to bardzo istotne, gdyz jak wspomniano wczesniej
koszty surowca stanowig najwiekszg czes$¢ kosztéw produkcji. ERG S.A. celem zabezpieczenia wahan rynkowych
cen podpisata z czescig swoich odbiorcow umowy, w ramach ktérych cena sprzedazy wyrobu powigzana jest
Scisle z ksztattowaniem sie rynkowego wskaznika cen surowca produkcyjnego. ERG S.A. i Folpak Sp. z 0.0. nie
stosujg aktualnie rachunkowosci zabezpieczen. W roku obrotowym i w latach poprzednich spétki z Grupy nie
zawieraty kontraktéw terminowych, ktére miatyby zabezpiecza¢ ryzyko wzrostu cen surowca czy walut.

Ryzyko kredytowe
Grupa Kapitatowa ERG S.A. wspotpracuje z dwoma bankami w zakresie produktow rozliczeniowych oraz

kredytowych. S3 to banki o ugruntowanej pozycji na polskim rynku oraz dobrym ratingu dtugoterminowym IDR
(dane agencji Fitch Ratings):

e ING Bank Slaski S.A. (rating: A+),

e Bank Pekao S.A. (rating: BBB+),

Grupa ERG S.A. stale monitoruje rowniez jako$¢ posiadanych naleznosci, ktdre wynikajg z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Stosuje przy tym podejscie ostroznosciowe.

Ryzyko zwigzane z makrootoczeniem ekonomicznym Grupy
Sytuacja makroekonomiczna Polski posrednio przektada sie na dziatalnos¢ Grupy. Niekorzystne zjawiska

gospodarcze takie jak inflacja czy bezrobocie, niewielki przyrost PKB posrednio przektadajg sie na nastroje
konsumpcyjne podmiotéow indywidualnych oraz preferencje inwestycyjne przedsiebiorstw, co moze przyczyniac
sie do zmian w zapotrzebowaniu na produkty kontrahentéw Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A. Polityka Rady
Polityki Pienieznej, Narodowego Banku Polskiego oraz innych instytucji nadzoru finansowego wptywa na
mozliwosci pozyskania dodatkowego kapitatu (warunki uzyskania kredytéw) oraz wysokos¢ kosztéw pozyskania
kapitatu (wielko$¢ odsetek i prowizji jakie obcigzajg kredytobiorce). Istotne zmiany w tym zakresie mogg
zwiekszy¢ koszty ponoszone przez Grupe. Dodatkowym dosc¢ istotnym elementem polityki fiskalnej jest ztozonos¢
i niejednoznacznos¢ przepiséw podatkowych.
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng odbiorcow Grupy
Zapotrzebowanie na produkty przemystowe wytwarzane przez Grupe, a w szczegdélnosci ERG S.A. jest scisle

uzaleznione od popytu na produkty odbiorcéw Spoétki. W zwigzku z powyiszym koniunktura i sytuacja
ekonomiczna w branzach spozywczej, automotive, budowlanej, poligraficznej i innych oddziatuje na mozliwos¢
osiggania przychoddw przez Grupe Kapitatowa. Odbiorcy ERG S.A. chcac utrzymadé korzystne wyniki finansowe
poszukujg dodatkowych mozliwosci ograniczenia kosztéw, co wymusza niejako na Spodtce koniecznosc
oferowania coraz to lepszych produktéw po bardzo konkurencyjnych cenach. Ewentualne zmniejszenie
zapotrzebowania na produkty Spotki w sposdb negatywny przetozy sie na mozliwo$¢ wypracowania dobrego
wyniku finansowego. ERG S.A. w celu minimalizacji tego ryzyka stara sie wcigz wprowadza¢ do swojej oferty nowe
produkty i rozwija¢ sprzedaz eksportowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych
Regulacje prawne wptywajg na wiele obszaréow, w ktorych funkcjonuje Grupa. Podstawowe obszary ryzyka w tym

zakresie dotyczg zmian w zakresie prawa ochrony srodowiska, prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych oraz szeroko rozumianego prawa w ramach obrotu gietdowego. Ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalnosci regulacje dotyczace ochronny sSrodowiska wptywajg na funkcjonowanie Grupy.
Regulacje i obcigzenia finansowe w ramach prawa podatkowego oraz prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
W sposob istotny wptywajg na sposdb funkcjonowania Grupy Kapitatowej na rynku oraz wysokos$¢ ponoszonych
zobowigzan podatkowych i kosztow zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi pracodawcy. Regulacje GPW S.A.
w Warszawie, KNF, KDPW wraz z przepisami krajowymi i europejskimi dotyczgcymi funkcjonowania rynku
kapitatowego wptywajg na sposdb funkcjonowania Spdétki ERG S.A. jako podmiotu gietdowego. W Swietle
zmieniajacych sie przepiséw prawa z tym zakresie istnieje przejSciowe ryzyko zwigzane z dostosowywaniem sie
Emitenta do nowych wymogdw i procedur. Ryzyko to nie bedzie wptywato na osiggane rezultaty finansowe
prowadzonej dziatalnosci. Moze natomiast niewatpliwie zmienic¢ sposdb funkcjonowania ERG S.A. jako podmiotu
gietdowego.

VI. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Strategia rozwoju Spoétki ERG S.A.
Dziatania ERG S.A. w najblizszych latach beda koncentrowac sie na utrzymaniu i poprawie pozycji rynkowej na
rynku krajowym, koncentrujac sie przede wszystkim na rynkach niszowych, na ktérych uzyskiwana marza jest
wyzsza od sredniej marzy w ERG S.A. Rdwnoczes$nie Spoétka planuje dalszg ekspansje eksportowga. Oprdcz dziatan
zmierzajacych do uzyskania wiekszych przychoddow ze sprzedazy Zarzad podejmuje wiele inicjatyw, ktérych
gtdwnym celem jest optymalizacja kosztéw produkcji. W ramach wyznaczonych dtugofalowo celow
podejmowane sg nastepujace dziatania:

e intensyfikacja dziatarn marketingowych oraz ekspans;ji biznesowej na rynkach niszowych,

e spdjnai konsekwentna polityka sprzedazy eksportowe;j,

e rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,

e prowadzenie prac badawczo — rozwojowych nowych produktow,

e prowadzenie dziatan majgcych na celu optymalizacje kosztéw produkcji w oparciu o lepsze

wykorzystanie istniejgcych zasobdw oraz modernizacje i automatyzacje proceséw produkcyjnych.

Wszystkie te dziatania mozliwe sy do realizacji dzieki zaangazowaniu Srodkdéw wiasnych i obcych. Do
najistotniejszych funduszy obcych mozna zaliczy¢ dotacje pozyskiwane w ramach funduszy europejskich oraz
$rodki z kredytow i leasingdw.
Gtéwne kierunki rozwoju opierajgce sie na rozwoju organicznym w nastepnych latach dla Spétki ERG S.A. to:

e optymalizacja podstawowych proceséw dotyczgcych logistyki, produkcji, marketingu i sprzedazy,

e zwiekszenie efektywnosci w wykorzystaniu posiadanych zasobdw,
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o efektywne wykorzystanie pozyskanych srodkéw z funduszy europejskich,
e ulepszenie oferty Spotki o innowacyjne produkty w petni zaspokajajgce potrzeby klientow,
e udoskonalenie proceséw zwigzanych z zarzgdzaniem produktami.

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy

W roku 2020 Grupa bedzie kontynuowa¢ prace nad optymalizacjg proceséw wewnetrznych, ktérych celem
bedzie rozwdj ERG S.A. m.in. poprzez budowanie mozliwosci w zakresie finansowania nowych inwestycji, réwniez
przy wsparciu funduszy unijnych. Jednym z dziatah optymalizacyjnych, majacych podnie$é ogdélng rentownos¢
Spoétki ERG S.A. byta decyzja o zamknieciu wraz z koricem lipca 2020 r. nierentownego wydziaty wyrobdw
wtryskowych, o czym Spoétka informuje w dalszej czesci raportu. Jednoczesnie Grupa bedzie prowadzi¢ nadal
intensywne prace zmierzajgce do zmniejszenia salda zapasow, szczegdlnie tych nierotujgcych. taczne saldo
zapasow na dzien 30.06.2020 roku osiggneto poziom 8.268 tys. PLN.

Wptyw na przewidywang sytuacje finansowg Grupy ERG S.A. w 2020 r. bedg miaty nadal stale rosngce
wynagrodzenia iwszelkie koszty z nimi zwigzane. Odpowiednie wynagradzanie wyspecjalizowanych
pracownikow zapewnia Grupie Kapitatowej bezpieczenstwo operacyjne prowadzonej dziatalnosci. Nie bez
znaczenia pozostajg wysokie ceny hurtowe energii elektrycznej, ktére takze bedg mie¢ wptyw na wynik Grupy za
rok 2020. W tym roku ERG S.A. ani pozostate przedsiebiorstwa nie bedg juz mogty liczy¢ na rzadowe
rekompensaty chronigce podmioty gospodarcze przed nadmiernym wzrostem kosztow pradu.

Dodatkowo rozprzestrzeniajacy sie w Europie i na Swiecie w okresie publikacji niniejszego raportu koronawirus
SARS-CoV-2 wptywa i nadal bedzie negatywnie wptywat na swiatowe rynki.

VII. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Tabela 5. Wartos¢ i udziat procentowy poszczegdlnych produktow i ustug w sprzedazy za | pétrocze 2020 roku
w ERG S.A.

01.01. - 30.06.2020 01.01. - 30.06.2019
Asortyment
w tys. PLN udziat w tys. PLN udziat
Wyroby foliowe 41 537 93,5% 42 014 93,3%
Wyroby wtryskowe* 2024 4,6% 2021 4,5%
Towary i materiaty 626 1,4% 770 1,7%
Ustugi 182 0,5% 198 0,5%
RAZEM 44 369 100,0% 45 003 100,0%

*wydziat wyrobdw wtryskowych zakonczyt dziatanie i zostat zamkniety z dniem 31.07.2020 .,
wiecej informacji w dalszej czesci raportu

Folie stanowig 93,5% asortymentu produktéw, towardw i ustug oferowanych przez Spétke ERG S.A. W | pétroczu
2020 roku w porownaniu do analogicznego okresu 2019 roku wartos¢ sprzedanych wyrobdéw foliowych spadta
nominalnie o 477 tys. PLN, co oznacza spadek o 1,1%. Wartos¢ sprzedanych wyrobdw wtryskowych zwiekszyta
sie nominalnie o 3 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 0,1%.
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Wykres 1. Wyroby foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w | pétroczu 2020 i 2019
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Sprzedaz wartosciowa wyrobow foliowych w | pétroczu 2020 wyniosta 41,5 min PLN wobec 42,0 min PLN
w | pétroczu roku poprzedniego, co oznacza spadek o 0,5 min PLN, a wiec o 1,1%. Na przestrzeni pierwszego
potrocza 2020 roku miesigcem o najwyzszej wartosciowej sprzedazy byt marzec.

Wykres 2. Wyroby foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu iloSciowym (kg) w | pétroczu 2020 i 2019
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Sprzedaz ilosciowa wyrobow foliowych w | pétroczu 2020 wyniosta 5.681 ton wobec 5.691 ton w | pétroczu 2019,
co oznacza spadek o 10 ton, a wiec 0 0,2%. Na przestrzeni pierwszego pétrocza 2020 roku miesigcem o najwyzszej

ilosSciowej sprzedazy byty marzec.
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Wykres 3. Wyroby wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w | pétroczu 2020 i 2019
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Sprzedaz wartosciowa wyrobdéw wtryskowych w | potroczu 2020 wyniosta 2.024 tys. PLN wobec 2.021 tys. PLN
uzyskanych w | pétroczu roku poprzedniego, co oznacza wzrost 0 0,1%. Na przestrzeni pierwszego pétrocza 2020
roku miesigcami o najwyzszej wartosciowej sprzedazy byty luty oraz marzec. Wydziat wyrobéw wtryskowych
zgodnie z decyzja Zarzadu i Rady Nadzorczej zakoriczyt dziatanie i zostat zamkniety z dniem 31.07.2020 r. Wiecej
informacji w dalszej czesci raportu

Wykres 4. Wyroby wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu ilosciowym (kg) w | pétroczu 2020 i 2019
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Sprzedaz iloSciowa wyrobow wtryskowych w | pétroczu 2020 wyniosta 266 ton wobec 263 ton w | pétroczu 2019,
co oznacza wzrost o 3 tony, a wiec 0 1,4%. Na przestrzeni pierwszego po6trocza 2020 roku miesigcami o najwyzszej
iloSciowej sprzedazy byty luty oraz marzec.
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Wykres 5. Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych i wtryskowych (wartosciowo) w | pétroczu 2020 i 2019
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Sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych i wtryskowych (wartosciowo) w | pétroczu 2020 r. wyniosta 9.425 tys.
PLN wobec 9.067 tys. PLN w analogicznym okresie 2019 r., co oznacza o wzrost o 357 tys. PLN, czyli 0 3,9%. Na

przestrzeni | pétrocza 2020 roku miesigcami o najwyzszej wartosci sprzedazy eksportowej byty marzec oraz
czerwiec.

Wykres 6. Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych i wtryskowych (ilosciowo) w | pétroczu 2020 i 2019
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Sprzedaz eksportowa wyrobdow foliowych i wtryskowych (ilosciowo) w | pétroczu 2020 r. wyniosta 1.278 ton
wobec 1.182 ton w analogicznym okresie 2019 r., co oznacza wzrost 0o 96 ton, czyli o 8,1%. Na przestrzeni
| pétrocza 2020 roku miesigcami o najwyzszej ilosci sprzedazy eksportowej byty marzec oraz czerwiec.
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DANE DOTYCZACE SPOtKI ZALEZNEJ FOLPAK SP. Z 0.0.

Tabela 6. Wartos¢ sprzedazy spoétki Folpak Sp. z 0.0. w | pétroczu roku 2020

01.01. - 30.06.2020 01.01. - 30.06.2019
w tys. PLN w tys. PLN
45,7 200,8

W pierwszym potroczu 2020 roku Folpak Sp. z 0.0. wypracowata przychody netto ze sprzedazy na poziomie
45,7 tys. PLN. W porownaniu do | pétrocza 2019 roku przychody spadty o 155,1 tys. PLN, co zwigzane byto
z mniejszg sprzedazg w obszarze handlowym Folpak Sp. z0.0. W | pdétroczu 2020 roku strata netto Folpak Sp z o.0.
wyniosta -10,6 tys. PLN.

VIII. Podstawowe rynki zbytu

Podstawowym rynkiem zbytu Spotki ERG S.A. jest rynek krajowy. Tabela ponizej prezentuje podziat sprzedazy na

rynek krajowy i rynek zagraniczny.

Tabela 7. Wartosc sprzedazy Spotki ERG S.A. w podziale na rynki zbytu w | pétroczu 2020 i | pétroczu 2019 roku

T 01.01. - 30.06.2020 01.01. - 30.06.2019
w tys. PLN udziat w tys. PLN udziat
KRAJOWY 34944 78,8% 35933 79,8%
ZAGRANICZNY 9425 21,2% 9070 20,2%
RAZEM 44 369 100,0% 23014 100,0%

W | pétroczu 2020 roku Spétka odnotowata spadek sprzedazy na rynku krajowym o 989 tys. PLN, co daje
procentowy spadek na poziomie 2,8%.

W pierwsze] potowie roku 2020 Spdtka odnotowata wzrost wartosci sprzedazy zagranicznej w poréwnaniu do
tego samego okresu 2019 r. o 355 tys. PLN. Stanowi to wzrost eksportu o 3,9% w poréwnaniu do pierwszych

dwaoch kwartatéow 2019 roku.

Gtownym kierunkiem eksportu pozostajg rynki wschodnie. Prowadzone sg intensywne dziatania, ktérych
rezultatem ma by¢ zwiekszenie poziomu sprzedazy spotki ERG S.A. na rynkach Europy Zachodniej oraz USA.
Eksport w | potroczu 2020 stanowit 21,2% udziatu w catkowitej sprzedazy Spofki.
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Woykres 7. Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobow foliowych (wartosciowo) z podziatem na
branze w | pétroczu 2020 r.
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Najwieksza sprzedaz krajowa wyrobow foliowych ERG S.A. jest realizowana do branz przemystowej i spozywczej,
ktére stanowig odpowiednio 63% i 17% catkowitej wartosci sprzedazy folii na rynku krajowym.

Wykres 8. Procentowy udziat w sprzedazy eksportowej wyrobéw foliowych (wartosciowo) z podziatem na
branie w | pétroczu 2020 r.
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Najwieksza sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych ERG S.A. jest realizowana do branzy przemystowej, ktora
stanowi 89% catkowitej wartosci sprzedazy eksportowe;j folii.
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Wykres 9. Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobow wtryskowych (wartosciowo) z podziatem na
branze w | pétroczu 2020 r
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Najwiekszymi odbiorcami wyrobow wtryskowych Spétki sg branze automotive i spozywcza, ktére tacznie
stanowig 98% catkowitej sprzedazy krajowej wyrobow wtryskowych w ujeciu wartosciowym.

IX. Gtéwni dostawcy i odbiorcy

ODBIORCY:
ERG S.A. jako spdtka dominujaca w Grupie od wielu lat wspotpracuje z duzg iloscig odbiorcow, dzieki czemu moze

z wyprzedzeniem planowac polityke produkcji i sprzedazy. Do odbiorcéw wyrobdéw foliowych nalezg klienci
reprezentujacy branze poligraficzng, spozywcza, motoryzacyjng, budowlang oraz przemystowa.

DOSTAWCY:
Ze wzgledu na profil dziatalnosci ERG S.A. gtdwnymi dostawcami surowcow sg producenci polietylenu

i polipropylenu, zaréwno w kraju jak i zagranicg. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajace
(barwniki, koncentraty itp.), a takze producenci maszyn, od ktérych ERG S.A. nabywa elementy majatku trwatego.
Ponadto Spétka wspdtpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi ustugodawcami.
W zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujag ERG S.A. odroczone terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci
natychmiastowej Spoétka korzysta z rabatéw cenowych. ERG S.A. w formie raportéw biezacych przekazuje
informacje o zawieraniu istotnych w rozumieniu Spétki i przepiséw prawa umoéw z dostawcami.

W badanym okresie Spétka ERG S.A. dokonata zakupu surowcéw przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy
ogdétem od jednego dostawcy tj. Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. Brak formalnych powigzan ERG S.A.
z przedstawionym dostawca.

X. Umowy istotne dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej ERG S.A.

W | pétroczu 2020 ERG S.A. zawarta umowy i aneksy dotyczace ubezpieczen, kredytéw oraz transakcji
handlowych z odbiorcami i dostawcami. Zawarta zostata takze umowa z Polskim Funduszem Rozwoju na
otrzymang subwencje, w ramach tzw. ,Tarczy finansowej”.
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Umowy ubezpieczenia majatku zawarte przez ERG S.A. w 2020 roku

) . Data zawarcia ) ) ) Wartosc Okres
L.p. Umowa ubezpieczenia zawarta z: Przedmiot ubezpieczenia A ) . )
umowy ubezpieczenia ubezpieczenia
AXA Towarzystwo Ubezpieczen . o
. . . 01.07.2020 *Ubezpieczenie mienia od 01.07.2020 -
1 i Reasekuracji S.A., Wiener TU S.A. ) X 71.675 tys. PLN
) (polisa) ryzyk wszystkich 30.06.2021
Vienna Insuance Group
AXA Towarzystwo Ubezpieczen Ubezpieczenie sprzetu
. " ) 01.07.2020 . 01.07.2020 -
2 i Reasekuracji S.A., Wiener TU S.A. ) elektronicznego od 335 tys. PLN
) (polisa) L. . 30.06.2021
Vienna Insuance Group uszkodzen i awarii
AXA Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji S.A., Wiener TU S.A. 30.06.2020 . ) 01.07.2020 -
3 . . ) *Ubezpieczenie OC 8.000 tys. PLN
Vienna Insuance Group, Aviva (polisa) 30.06.2021
Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A.

*ubezpieczeniem majqtku oraz ubezpieczeniem OC objeta jest takze dziatalnos¢ Folpak Sp. z o.0.

Umowa subwencji zawarta przez ERG S.A. w 2020 roku

Data zawarcia . aa
Umowa zawarta z: Przedmiot umowy Wartos¢ umowy Okres umowy
umowy

07.2020 - 06.2021 — okres, na
ktéry przyznano subwencje

07.2021 - 06.2023 - sptata
w 24 ratach nieumorzonej czesci
. . Czesciowo zwrotna otrzymanej subwencji; poziom
Polski Fundusz Rozwoju S.A. 09.06.2020 o 3.397 tys. PLN . . X
subwencja finansowa umorzenia subwencji zalezy od
spetnienia kilku warunkéw, m.in.
faktu istnienia  jednostki -
kontynuacji  dziatalnosci oraz

poziomu zatrudnienia

Po dniu bilansowym, tj. 21.07.2020 r. ERG S.A. podpisata umowe na przyznane Spétce przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju dofinansowanie projektu pn.: "Opracowanie oraz weryfikacja w rzeczywistych warunkach
produkcyjnych innowacyjnej technologii pozwalajacej na wprowadzenie do oferty Wnioskodawcy innowacyjnych
oraz przyjaznych dla sSrodowiska naturalnego materiatéw opakowaniowych". Dofinansowanie opiewa na kwote
do 1.831 tys. PLN. Whniosek o dofinansowanie realizacji projektu zostat ztozony w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1. Jak wskazuje nazwa projektu
dofinansowanie przeznaczone zostanie na prace badawczo-rozwojowe zwigzane z opracowaniem technologii
szeroko rozumianych folii typu ,bio”.

W dniu 09.06.2020 r. ERG S.A. zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. umowe subwencji, w ramach
tzw. ,tarczy finansowej” w ramach ktérej w dniu 15.06.2020 r. do spotki wptynety srodki finansowe w kwocie
3.397 tys. PLN. Subwencja jest czesciowo zwrotna, a poziom zwrdconych przez ERG S.A. srodkow zaleze¢ bedzie
od uksztattowania sie w potowie 2021 r. parametrow umownych m.in. poziomu zatrudnienia. Spétka szacuje, ze
poziom zwrotu subwencji bedzie ksztattowat sie w okolicach 60%.

W dniu 14.04.2020 r. ERG S.A. podpisata umowe na przyznane Spodtce przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci dofinansowanie projektu pn.: "Promocja na rynkach miedzynarodowych produktéow firmy
ERG S.A. nalezacych do polskiej marki produktowej". Dofinansowanie opiewa na kwote do 159,5 tys. PLN.
Whiosek o dofinansowanie realizacji projektu zostat ztozony w ramach poddziatania 3.3.3. Wsparcie MSP
w promocji marek produktowych — Go to brand.
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W marcu 2020 r. ERG S.A. dokonata prolongaty dostepnosci kredytu w rachunku biezgcym na kwote 3.500 tys.
PLN w ING Banku Slagskim S.A. W dniu 31.03.2020 r. ERG S.A. podpisata aneks do kredytu w rachunku biezgcym
z ING Bankiem Slaskim S.A., ktérego przedmiotem byto podwyzszenie kwoty dostepnej w ramach kredytu
z3.500 tys. PLN do 4.200 tys. PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem podwyzszonej kwoty kredytu jest zastaw
rejestrowy na jednej z linii produkcyjnych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia tej maszyny. Decyzja
o podwyzszeniu limitu o 700 tys. PLN podyktowana byta nie rzeczywistg biezgcg potrzebg dostepu do
dodatkowych s$rodkow, a profilaktykg w zakresie zabezpieczenia ptynnosci finansowej w dobie potencjalnych
probleméw mogacych sie pojawié¢ w zwigzku z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2. Srodki z podwyzszonego
limitu uruchomione zostaty 17.04.2020 r. Kredyt obrotowy dostepny jest do marca 2021 r. Pozostate informacje
nt. umow kredytowych znajduja sie w nocie 8.12. sprawozdania finansowego.

Xl. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

W | pdtroczu 2020 r. nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Xll. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2020.

Xlll. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Akcjonariat ERG S.A. posiadajacy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
30.06.2020 r. i wedtug informac;ji posiadanych przez Spétke:

Akcjonariusz Liczba akgji % Kapitatu % gltosow WZA
Dariusz Purgat 172 942 19,74% 19,74%
ERG S.A. (akcje wiasne) 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 80 844 9,23% 9,23%
Anna Koczur-Purgat 72 250 8,25% 8,25%
Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 398 261 45,46% 45,46%
RAZEM 876 018 100,00% 100,00%

Akcjonariat ERG S.A. posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
publikacji i wedtug informacji posiadanych przez Spétke:

Akcjonariusz Liczba akcji % Kapitatu % gtosow WZA
Dariusz Purgat 172 942 19,74% 19,74%
ERG S.A. (akcje wtasne) 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 82 644 9,43% 9,43%
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Anna Koczur-Purgat 72250 8,25% 8,25%

Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 396 461 45,26% 45,26%
RAZEM 876 018 100,00% 100,00%

XIV. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego

Wedtug stanu na dzien 30.06.2020 r. i wedtug informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzace w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akgji:

Akcjonariusz Liczba akcji % Kapitatu % gtosow WZA
Grzegorz Tajak 80 844 9,23% 9,23%
Anna Koczur-Purgat 72 250 8,25% 8,25%
Maria Purgat 16 106 1,84% 1,84%

Wedtug stanu na dzier publikacji niniejszego raportu i wedtug informacji posiadanych przez Spétke, osoby
wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % Kapitatu % gtosow WZA
Grzegorz Tajak 82 644 9,43% 9,43%
Anna Koczur-Purgat 72 250 8,25% 8,25%
Maria Purgat 16 106 1,84% 1,84%

XV. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

W | pétroczu 2020 r. roku w zadnej ze spotek Grupy ERG S.A. nie toczyly sie istotne postepowania przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

XVI. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci przy czym
informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji s3 niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowgq, finansowgq i wynik finansowy Emitenta
wraz z przedstawieniem

W pierwszym potroczu 2020 r. nie wystgpity transakcje tego typu.
Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotdw powigzanych znajduje sie w pkt 8.12
(jednostkowego)/ 8.11 (skonsolidowanego) sprawozdania finansowego.
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XVII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarangji jest
znaczaca

W pierwszym potroczu 2020 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez Emitenta lub przez jednostke
od niego zalezng udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji
byta znaczaca.

XVIII. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W dniu 10.09.2020 r. Zarzad i Rada Nadzorcza ERG S.A. podjety uchwaty w sprawie okreslenia szczegétowych
warunkow skupu akcji wtasnych w drodze publicznej oferty nabycia. Uchwaty te zwigzane s3 z kolei z uchwatami
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.03.2020 r. oraz Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
13.08.2020 r. w ramach ktérych Walne udzielito zgody na nabycie akcji wtasnych w takiej formie. Zgodnie z
przytoczonymi uchwatami:

— Spotka skupi w drodze publicznej oferty nabycia nie wiecej niz 25.623 akgji, co stanowi 2,9249% ogdlnej liczby
akcji Spofki,

— oferowana cena nabycia przez Spétke akcji wtasnych wyniesie 85,00 PLN za jedng akcje,

— akcje nabywane bedg za posrednictwem firmy inwestycyjnej — Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
z siedzibg w Warszawie,

— subskrypcja na skup akcji wtasnych przeprowadzona bedzie w dniach od 28 wrzesnia do 2 pazdziernika 2020 .,
—rozliczenie skupu akcji wtasnych odbedzie sie w dniu 9 pazdziernika 2020 r.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13.08.2020 r. zysk netto ERG S.A. w wysokosci
675.528,09 PLN w catosci przeznaczony zostat na kapitat rezerwowy utworzony w celu sfinansowania skupu akgji
wtasnych, o ktdrym mowa powyzej.

W | pdtroczu 2020 r. Spdtka ERG S.A. nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 21.07.2020 r. ERG S.A. powzieta informacje o przyznaniu Spdlce dofinansowania projektu pn.: Nabycie
proinnowacyjnych  ustug doradczych w celu maksymalizacji szansy wprowadzenia do oferty
Whnioskodawcy innowacyjnych oraz przyjaznych dla srodowiska naturalnego materiatéw opakowaniowych
bedgcych wynikiem przeprowadzonych prac badawczo rozwojowych w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020, dziatanie: 1.2. Badania, rozwdj i innowacje
w przedsiebiorstwach. Dofinansowanie opiewa na kwote do 98 tys. PLN. Na dzien publikacji niniejszego raportu
nie podpisano jeszcze umowy przedmiotowe dofinansowanie.

W dniu 22.06.2020 r. ERG S.A. ztozyta wniosek o kolejne dofinansowanie ze Srodkéw europejskich w ramach
projektu, ktérego przedmiotem jest wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji ultracienkich workéw do
zastosowan spozywczych przeznaczonych do skrzynek E2 i workéw na preformy, w tym o wtasciwosciach
antybakteryjnych oraz kapturéw foliowych o zawartosci 50% PCR. Srodki z dofinansowania przeznaczone bedg
na zakup maszyny produkcyjnej, umozliwiajacej produkcje tego typu wyrobow. Projekt ztozono w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020, dziatanie: 3.2. Innowacje
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w MSP, a potencjalna kwota dotacji wynosi 485 tys. PLN. Na dzieri publikacji raportu nie s3 jeszcze znane wyniki
konkursu.

W dniu 30.03.2020 r. Zarzad ERG S.A. podjagt uchwate ws. wprowadzenia w zycie planu naprawczego dla wydziatu
wyrobdw wtryskowych, o czym Spdka informowata w raporcie okresowym za | kwartat 2020 r. Powodem tego
stanu rzeczy byt obserwowany staty brak rentownosci juz na poziomie marzy brutto ze sprzedazy wyrobdéw
wtryskowych, ktérych udziat w rocznych przychodach ze sprzedazy catej Spétki stanowit 4-5% (obudowy
akumulatorowe, skrzynki spozywcze, naczynia do ogniw akumulatorowych, monowieczka, pozostate wyroby
wtryskowe). Celem planu naprawczego bytfa restrukturyzacja, ktora miata doprowadzi¢ do trwatej rentownosci
sprzedazy tego segmentu wyrobow. Efekt ten planowany do uzyskania byt m.in. poprzez wytaczenie z produkgji
wyrobdw nierentownych i pozostawienie w ofercie dwdch produktow wtryskowych charakteryzujgcych sie
najwyzszym poziomem rentownosci, podwyzszenie cen sprzedazy po wczesniejszym podjeciu rozméw z
gtéwnymi kontrahentami, czy zmniejszenie parku maszynowego (likwidacja, sprzedaz), po uwzglednieniu nowej
wielkosci docelowej produkcji, stanu technicznego i kosztu utrzymania maszyn. W rzeczywistosSci nie wszystkie
dziatania okazaty sie mozliwe do wprowadzenia, a te zrealizowane nie przyniosty zamierzonego efektu. Brak
oczekiwanych korzysci w tym gtéwnie uzyskania rentownosci sprzedazy doprowadzit do podjecia decyzji
o zamknieciu wydziatu wtryskdw w drodze czerwcowej uchwaty Zarzgdu, pozytywnie zaopiniowanej przez Rade
Nadzorczg Spofki.

XIX. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Oprdcz opisanych w punktach VI. i XVIII., istotny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. wyniki
finansowe ma sytuacja makroekonomiczna zaréwno w kraju jak i za granica. Tempo rozwoju polskiej gospodarki
istotnie wptywa na popyt na rynkach, na ktére Spétka kieruje swoje produkty. Sita nabywcza klientéw
detalicznych, przemystu spozywczego, motoryzacyjnego i budowlanego jest $cisle zwigzana ze wzrostem PKB.
Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego moze w bezposredni sposéb przetozy¢ sie na wartos¢ produkcji,

a tym samym moze skutkowac zmniejszeniem zapotrzebowania na wyroby.

W tym miejscu nalezy zwrdci¢ uwage na identyfikowalne, a mozliwe do wystgpienia potencjalne ryzyko
wstrzymania dziatalnosci operacyjnej Grupy w zwigzku z rozwojem pandemii koronawirusa SARS-CoV-2
i rozprzestrzenianiem sie choroby COVID-19, co opisano w pkt V. niniejszego sprawozdania.

Osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w duzej mierze zalezg takie do sytuacji na rynku
producentow tworzyw sztucznych oraz pozycji rynkowej Spotki. Polski rynek producentéw opakowan z tworzyw
sztucznych charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Dynamicznie rozwija sie krajowa i zagraniczna konkurencja
ktadgca coraz wiekszy nacisk na inwestycje w park maszynowy oraz jakos¢ oferowanych produktow. Wzrost
konkurencji na rynku niesie ze sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spétki, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych. ERG S.A. to jeden z wiodgcych polskich
producentow opakowan z tworzyw sztucznych, gtéwnie folii.

XX. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz zobowigzaniach
warunkowych

ERG S.A. wg stanu na dzien bilansowy 30.06.2020 r. oraz na dzien publikacji raportu nie udzielita kredytéw ani
pozyczek innym podmiotom. Ponadto Spdtka ERG S.A. udzielita zabezpieczerh w postaci weksli in blanco dla
zobowigzan z tytutu leasingdw oraz kredytéw, jak rowniez otrzymanych dofinansowan ze srodkdw europejskich.
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Zabezpieczenia opisane sg w sprawozdaniu finansowym - dla kredytéw w nocie 8.11 (jednostkowego)/ 8.10

(skonsolidowanego), natomiast dla leasingdw w nocie

sprawozdania finansowego.

XXI. Opis wykorzystania wptywoéw z emisji

W pierwszym potroczu 2020 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XXII. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

8.10 (jednostkowego)/ 8.9 (skonsolidowanego)

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A. dokonano za pomocg analizy

wskaznikowej badajac ksztattowanie sie wartosci wskaznikow w obszarach rentownosci, ptynnosci i zadtuzenia.

Tabela 8. Podstawowe wartosci finansowe oraz wskazniki Spotki ERG S.A.

01.01.-30.06.2020

01.01.-30.06.2019

Pozycja J-m. / 30.06.2020 / 30.06.2019

Sprzedaz netto tys. zt 44 369 45003
Zysk operacyjny tys. zt 2643 699
Zysk netto tys. zt 2028 411
Amortyzacja tys. zt 1615 1577
Aktywa ogétem tys. zt 67 146 70508
Aktywa obrotowe tys. zt 25861 27524
Zapasy ogotem tys. zt 8230 8733
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug tys. zt 14 348 15759
Gotéwka tys. zt 2243 1822
Zobowigzania ogétem tys. zt 28 353 34009
Zobowigzania dtugoterminowe tys. zt 11316 10314
Zobowigzania krétkoterminowe tys. zt 17 037 23 695
Zobowigzania handlowe tys. zt 11089 13390
Zobowigzania finansowe (odsetkowe) tys. zt 6779 10561
Kapitat wiasny tys. zt 38793 36 499
Kapitat podstawowy tys. zt 17 520 17 520
WSKAZNIKI

EBITDA zysk operacyjny + amortyzacja tys. zt 4258 2276
Rentownos¢ EBITDA EBITDA/sprzedaz netto % 9,6% 5,1%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej zysk operacyjny/sprzedaz netto % 6,0% 1,6%
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/sprzedaz netto % 4,6% 0,9%
Rentownos$¢ aktywow ogdtem (ROA) zysk netto/aktywa ogétem % 3,0% 0,6%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) zysk netto/kapitat wtasny % 5,2% 1,1%

TR

Rotacja zapaséw Z?(:::;L?f::::ja::;ﬁo dni 33,4 34,9
Rotacja naleznosci handlowych E:Irzis?:/ic;rtzzglio;i::ni w dni 58,2 63,0
Rotacja zobowigzan handlowych Zi?:;::;:;:::dh;n:;:xe*dni w dni 45,0 53,6
Cykl konwersji gotowki ::It:;lizsf;p-a;z’g:j:aR:ct)asz:viazar’\ dni 46,6 44,5
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (z)t;l;;)::l‘i‘azania ogdtem/maijatek % 42,2% 48,2%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (zicl’::c‘:::'ﬁinljzwe/kapitaiy wiasne % 29,2% 28,3%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2020 30.06.2019
Ptynno$é biezaca Cr;r&:e?:?::\‘::/mb. X 1,52 1,16
Ptynnos$¢ przyspieszona (Aktywa obrotowe - zapasy) / X 1,03 0,79

zobowiazania krétkoterminowe
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Pt Srodki fi
Ptynnos¢ natychmiastowa ynne s:ro I |nalnsowe . X 0,13 0,08
/zobowiazania krétkoterminowe

XXIIl. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik finansowy

W | po6troczu 2020 r. w Grupie Kapitatowej ERG S.A. nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw
na jej wynik finansowy.

XXIV. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

W Grupie ERG S.A. istnieje wiele czynnikow, ktore w sposéb istotny wptywajg na osiggniete wyniki finansowe
i rozwoj. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Spétki. Generalnie mozna podzieli¢ je na dwie
grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Spoétka nie ma zadnego wptywu na ich wstepowanie, moze
jedynie minimalizowaé negatywny wptyw oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne — Spétka jest w stanie

w znacznej mierze ksztattowad ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju Spotki
ERG S.A. s3:

e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscia,

e  Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e  Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcow Spétki ERG S.A.,

e  Wplyw wzrostu kosztéw wynagrodzen i energii elektrycznej na zyskownosé Spotki.

Posrad czynnikéw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Spotki do najwazniejszych mozna zaliczyé:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e  Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich,

e  Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielko$¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokos¢ stép procentowych, poziom
dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Spoétki. Przy sprzyjajacej koniunkturze gospodarczej
poprawiajg sie nastroje konsumentow indywidualnych oraz wzrasta poziom inwestycji w przedsiebiorstwach.
Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne wytwarzane przez odbiorcow Spoétki, co
przektada sie na sprzedaz produktéw Emitenta. W przypadku odwrotnym moze nastgpi¢ spadek
zapotrzebowania na produkty ERG S.A. Wielkos¢ stop procentowych oraz sposéb prowadzenia polityki pienieznej
wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytow, pozyczek i leasingu, co zmienia poziom
rentownosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposdb prowadzenia polityki fiskalnej oraz ustalania
wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczen spotecznych ponoszonych przez ERG S.A. jako
pracodawce, ksztattuje poziom kosztéw ponoszonych przez Spotke.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Spdtki sg regulacje prawne dotyczace prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszardw dziatalnosci Emitenta, a do najwazniejszych z nich mozna
zaliczy¢é: prawo zwigzane z ochrong $rodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane z rynkiem kapitatowym. Stabilnos¢ i przejrzystosé
prawa, mozliwos¢ adaptacji Spotki do zmieniajacych sie regulacji w sposdb istotny przektadajg sie na
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funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na osiggane przez spétke wyniki
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw ERG S.A. jest istotnym czynnikiem wptywajgcym na funkcjonowanie
Spoétki. Zdolnos¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentdw w sposoéb istotny wptywa na
mozliwos¢ sptacania zobowigzan przez Spoétke. ERG S.A. do wspotpracy biznesowej wybiera przede wszystkim
podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spoétki nalezg do wielu sektoréw przede wszystkim branzy
spozywczej, automotive, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach gospodarki, a przede
wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentow zalezy popyt na wyroby Spofki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposéb istotny wptyngé na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu stworzenie mechanizmu doktadnej identyfikacji i analizy
kosztow, dzieki czemu mozliwa bedzie ich optymalizacja i utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobéw ERG
S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na zwiekszeniu wykorzystania zasobow wtasnych przedsiebiorstwa,
usprawnieniu podstawowych proceséw zwigzanych z produkcjg, logistykg, marketingiem, nieustannym
monitoringu i kontroli kosztéw oraz lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

Ponadto prowadzenie i intensyfikacja dziatalnosdci eksportowej sg dla Spétki wyjgtkowo korzystne, pozwalajg
bowiem na realizacje wyzszych marz. Rédwnoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezacej sytuacji
ekonomicznej w Polsce, co zapewnia ERG S.A. dywersyfikacje przychoddw.

Z kolei przemyslana realizacja inwestycji zwigzanych z modernizacjg maszyn produkcyjnych oraz optymalizacja
posiadanych zasobdw produkcyjnych moze w roku 2020 i 2021 w sposoéb istotny wptyngé na osiggniete wyniki
finansowe.

XXV. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty podejmowane kroki majace na celu zmiany
w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem i catg Grupg Kapitatowa.

XXVI. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowej.

XXVII. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych dotychczas akgji

Zgodnie z informacjg zawartg w punkcie XVIII. w dniach 28.09-02.10.2020 r. przeprowadzony bedzie skup akgcji
wtasnych ERG S.A. w drodze publicznej oferty nabycia, co spodowuje, ze po rozliczeniu transakcji w dniu
09.10.2020 r. zmienig sie proporcje posiadanych dotychczas akcji.

XXVIIIl. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do spotki

Wszystkie akcje Spotki ERG S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.

3 -/ Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2020
CRG 28

L NI



XXIX. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej ERG S.A. nie wystepujg tego typu programy.
XXX. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartoséciowych spétki oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa giosu

przypadajacych na akcje spétki

Nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje Spotki.

Dgbrowa Gornicza, 17 wrzesnia 2020 roku
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