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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ERG S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ERG S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitalowa), w ktérej Jednostka
Dominujaca jest ERG S.A. (zwana dalej Jednostka Dominujaca), z siedzibg w
Dabrowie Gomiczej, ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Gérnicza, na ktére sklada sie:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywoéw wykazuje sume
62.647 tys. zl,

® skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 wykazujace zysk netto w kwocie 1.435
tys. zt oraz catkowite dochody ogétem w wysokosci 1.435 tys. z,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego o kwotg 1.234 tys. z1,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 983 tys. zt,

= opis stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz informacje i dane objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spelnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

Prezes Zarzadu: Mirostaw Ko$mider
Sad Rejorowy dia Krakowa - Srédmiescia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735: REGON 356548127; Kapitat zakladowy 70.000
Rachunek bankowy w Banku PeKaO S.A Il Oddzial w Krakowie, ul. Kapelanka 1, nr rachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2962



»  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy
1 przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlno$ci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki
zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i1 caloSciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak teZ jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisoéw
wykonawczych,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitalowa,

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (DZ. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

W imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0.
ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow

nr ewid. 2696
Kluczowy biegly rewident: Osoba reprezentujaca podmiot:
— \
%?7:7 /a/ aﬂw W/@kb ﬁé(/*
7 Krzgsztof Gmur Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 10141 nr ewid. 9273

Krakow, dnia 21 marca 2016 roku
PRO AUDIT

Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka z 0.0,
30-305 Krakéw, ul. E. Wasilewskicgo 20
tel. (12) 632-80-32, tel Aax (12) 632-80-64
NIP 676-22-17-735 REGON356548127



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ERG S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2015 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace jednostki wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma ERG SPOLKA AKCYINA
(zwana dalej Jednostka Dominujaca). Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w
Dabrowie Gorniczej, przy ul. Chemicznej 6, 42-520 Dabrowa Gdrnicza.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjne;.

Zgodnie z informacja odpowiadajacg odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcow
z dnia 2 marca 2016 roku Jednostka Dominujaca zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta Katowice — Wschod
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000085389 w dniu 28 stycznia 2002 roku. Zgodnie z informacjg
odpowiadajacq odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcéw z dnia 2 marca 2016
roku podstawa wpisu do rejestru byl statut z 26 lipca 1994 roku sporzadzony przez
notariusza Pawla Blaszczaka z indywidualnej Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy
ulicy Dhugiej 29 (Repertorium A Nr 15638/94).

Jednostka Dominujgca zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Zarejestrowany zakres dziatalnosci Jednostka Dominujacej obejmowat w szczegolnosci:
produkcjg opakowan z tworzyw sztucznych,

produkcje plyt, arkuszy, ksztaltownikow 1 rur z tworzyw sztucznych,

produkcjg pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

dystrybucje energii elektryczne;,

— wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami wlasnymi i dzierzawionymi.

|

W badanym roku obrotowym Jednostka Dominujgca prowadzita dziatalnos¢ glownie
w zakresie produkcji 1 sprzedazy opakowan z tworzyw sztucznych. W roku 2015
Jednostka Dominujaca dokonywata rowniez obrotu energig elektryczna.

Jednostka Dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Jednostka Dominujaca posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 272242844, nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach;

2) NIP 6290011681 nadany przez Matopolski Urzad Skarbowy w Sosnowcu;

3) VAT UE PL 6290011681 nadany przez Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy
w Sosnowcu.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosit 17.322 tys. zl. Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy dzieli si¢ na 866.100
akcji o wartosci nominalnej 20 zlotych kazda. Obecnie spotka ERG S.A. posiada 68.479
akcji wlasnych o wartosci nominalnej 20 zl kazda. Do dnia zakonczenia badania nie
wystapity zmiany w wysokosci kapitatu zakltadowego Jednostki Dominujace;.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0. 5



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wedlig danych Zarzadu, Akcjonariuszami, ktoérzy
bezposrednio lub posrednio posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej byli:

Liczba Udziatw  Tlo$¢ gloséw na Udzial w
Akejonariusz posiadanych  kapitale WZA ogolnej liczbie
akceji zakladowym glosow na WZA
(w szt.) (w %) (w %)
Dariusz Purgat 171 891 19,85 171 891 19,85
Grzegorz Tajak 51488 5,94 51488 5,94
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 711 6,78 58711 6,78
ERG S.A. 58 002 6,70 58 002 6,70
Pozostali akcjonariusze 526 008 60,73 526 008 60,73

* posrednio posiadana ilos¢ akejfi emitenta przez osoby wehodzqee w sklad organdw zarzqdzajacych | nadzorujqevch

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wedhig danych Zarzadu, Akcjonariuszami, ktorzy
bezpoérednio lub posrednio posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej byli:

Liczba Udzial w Ilo$¢ gloséw na Udzial w
Akcjonariusz posiadanych  Kkapitale WZA ogolnej liczbie
akeji zakladowym gloséw na WZA
(w szt.) (w %) (w %)
Dariusz Purgal 184 274 21,28 184 274 21,28
Grzegorz Tajak 58 965 6.81 58 965 6,81
Metalskiad Sp. z 0.0.* 58 711 6,78 58 711 6.78
ERG S.A. 68 479 7,91 68 479 791
Pozostali akcjonariusze 495 671 57’22 495 671 57’22

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzqce w sklad organow zarzqdzajgeych i nadzorujqeveh

Wedlug informacji od Zarzadu Jednostki Dominujacej, sktad Akcjonariuszy, ktoérzy
bezposrednio Iub poérednio posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii i raportu
zmienit si¢ od dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 21 marca 2016 roku, wedlug danych Zarzadu, Akcjonariuszami, ktérzy
bezposrednio Iub posrednio posiadali co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej byli:

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o0.0. 6



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

Liczba Udzialw  1lo§¢ gloséw na Udzial w
Akcjonariusz posiadanych kapitale WZA ogoélnej liczbie
akeji zakladowym glosow na WZA
(w szt.) (w %) (w %)
Dariusz Purgal 184 274 5728 184 274 21,28
Grzegorz Tajak 59965 6,92 59 965 6,92
Metalsklad Sp. z 0.0.* 58751 6,78 58 751 6,78
ERG S.A. 68 479 7.91 68 479 7,91
Pozostali akcjonariusze 494 631 57.11 494 631 57,11

* posrednio posiadana ilosé akeji emitenta przez osoby wehodzqee w sklad organow zarzqdzajgcveh i nadzorujqeyel

Kapital wlasny Jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosit 35.059 tys. zl. Zwigkszenie warto$ci kapitalu wlasnego Jednostki Dominujace;j
o 1.019 tys. zt w roku obrotowym objetym badaniem wynika z zysku netto za badany
rok obrotowy w kwocie 1.220 tys. zt po pomniejszeniu o nabyte akcje wiasne w kwocie
201 tys. zt. W wyniku korekty btedow z lat poprzednich kapital wiasny na dzien 31
grudnia 2014 wzrdst o 1.439 tys. zt w stosunku do kapitalu wlasnego z zatwierdzonego
sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Kapital wiasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
32.631 tys. zi.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej jest rok kalendarzowy.

Na dzien zakonczenia badania sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawiat sig
nastepujaco:

- Pan Robert Groborz — Prezes Zarzadu,

- Pan Grzegorz Tajak — Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej byl nastepujacy:
- Pan Robert Groborz — Prezes Zarzadu,
- Pan Grzegorz Tajak — Cztonek Zarzadu.

W roku obrotowym 2015 oraz do dnia zakoniczenia badania mialy miejsce nastgpujace
zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki Dominujace;.

W dniu 31 marca 2015 roku Pan Piotr Szewczyk zlozyt rezygnacje z pelnionej funkcji
ze skutkiem na dzien 31 marca 2015.

W sklad Grupy Kapitalowej wchodza nastgpujace jednostki zalezne:

- BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (65,98 % udziatu w kapitale),
- FOLPAK Sp. z o0.0. z siedziba w Dabrowie Gémiczej (100% udziatu w kapitale).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objgte
zostaly nastepujace jednostki:

a) Jednostka Dominujaca — ERG S.A.

PRO AUDIT Kancelaria Biegltych Rewidentow Spétka z o.0. 7



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej ERG
S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 21 marca 2016 roku opini¢ bez
zastrzezen.

b) Spolki objete konsolidacja metoda pelng:

Udziat w Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale badanie sprawozdania Data opinii
(w %) finansowego i rodzaj opinii
BIOERG S.A. 65,98 Ekonomist Sp. z 0.0. z siedzibg | 9 marca 2016
ul. Chemiczna 6 w  Mikolowie przy  ul
42-520 Dabrowa Gdrnicza Ogrodowej 18
Opinia bez zastrzezen
FOLPAK Sp. z o.0. 100.0 Brak obowigzku badania
ul. Chemiczna 6
42-520 Dabrowa Gornicza

Spotka Folpak Sp. z 0.0., objg¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktorej
sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu stanowi odpowiednio 0,33% sumy
bilansowej oraz 0,6% przychodéw ze sprzedazy wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W roku obrotowym sklad jednostek objetych konsolidacjg nie ulegl zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2014 roku zamkngla sig stratg netto w wysokoéci 309
tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostalo zbadane przez kluczowego
biegltego rewidenta Pania Katarzyne Marzec dzialajacqa w ramach podmiotu
uprawnionego PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spétka z 0.0., z siedziba
w Krakowie, ul. E. Wasilewskiego 20. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym w dniu 18 marca 2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 16 czerwca 2015
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 24 czerwca 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 9 lipca 2015 roku, zawartej pomiedzy ERG S.A., a firma
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka z o.0., z siedzibg w Krakowie,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2696.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego biegltego rewidenta
Pana Krzysztofa Gmura wpisanego do rejestru bieglych rewidentow pod numerem
10141.

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spéika z o.0. 8



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 7 OB/VII/2015 z dnia 20 maja 2015
roku na podstawie par. 20 ust.2 statutu Jednostki Dominujace;j.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 2 do 4 grudnia 2015 roku oraz od 29
lutego do 21 marca 2016 roku, w siedzibie Jednostki Dominujacej i biurze
rachunkowym Jednostki Dominujace;.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident Krzysztof Gmur potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej ERG S.A.

4. Dost¢pno$é danych i o$wiadczenia Kierownika jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i1 kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono  wszystkie zgdane dokumenty 1 dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych informacji 1 wyjaéniefl, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia 21 marca 2016 roku.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spoétka z o.o. 9



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

B. WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA MAJATKOWA
I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej
sytuacj¢ finansowa 1 majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za 2014
oraz 2013 rok.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania

z calkowitych dochoddéw (w tys. z1) 2015 2014* 2013
Przychody operacyjne 86.958 89.492 89.272
Koszty dzialalnosci operacyjne;j: 85.190 89.585 87.321
Przychody finansowe 138 80 206
Koszty finansowe 182 542 651
Podatek dochodowy 289 -73 361
Zysk (strata) netto 1.435 -482 1.145
*dane przeksztalcone

Wskazniki rentownosci 2015 201 2013

= rentownosc sprzedazy brutto

(zysk (strata) bratto ze sprzedazy / przychody ze 2,1% 2,2% 4,5%
sprzedazy)
®* rentowno$¢ sprzedazy netto 0 () 20 0
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy) 1,7% 0,3% 1,3%
= rentowno$é netto kapitatu wiasnego 4.4, 1.0% 379,
»7/0 - s 170

(zysk (strata) netto / kapital wlasny)

Wskazniki efektywnosci 015 2014 2013

= wskaznik rotacji majatku 135 1,64 1.558
(przychody ze sprzedazy / razem aktywa)

= wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 72 68 71

($redni stan naleznoéci z tyt. dostaw, robdt i ushug
*365 dni/ przychody ze sprzedazy)
= wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 59 51 62
($redni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robot i ushug
*365 dni/koszty dzialalnodci operacyjnej)
= wskaznik rotacji zapasdéw w dniach 36 31 37

($redni stan zapasow * 365 dni/
koszty dzialalno$ci operacyjnej)
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Plynnosdé/ Kapital obrotowy netto 2015 2014 2013

= stopa zadluzenia 0,47 0,43 0,47
(razem zobowigzania / razem pasywa)

= stopien pokrycia majatku  kapitalem 0,52 0,56 0,53
wlasnym
(kapital wlasny / razem aktywa)

= kapital obrotowy netto (w tys. zt) 6.097 7.315 6.880
(razem majatek obrolowy- zobowigzania kratkoterminowe)

= wskaznik ptynnosci 1,27 1,41 1,31
(razem majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe)

= wskaznik podwyzszonej ptynnoéci 0,84 1,04 0,94

({razem majatek obrotowy- zapasy) / zobowigzania
krotkoterininowe)

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2015
nastgpujacych tendencji:

— spadek rentownosci sprzedazy brutto;

— wzrost rentownosci sprzedazy netto i rentownosci netto kapitalu wiasnego;
— spadek poziomu wskaznika rotacji majatku;

— wydhuzenie si¢ cyklu rotacji naleznosci, zobowiazan oraz zapasow;

— wazrost stopy zadluzZenia;

— spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wlasnym;

— spadek warto$ci kapitatlu obrotowego netto;

— spadek poziomu wskaznikéw plynnosci.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacja na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

= gskonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywdéw i pasywéw wykazuje sume
62.647 tys. zi,

v skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 wykazujace zysk netto w kwocie 1.435
tys. zt oraz calkowite dochody ogdtem w wysokosci 1.435 tys. z1,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 1.234 tys. z1,

» skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w ciagu roku obrotowego o kwote 983 tys. zi,

= opis stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz informacje 1 dane objasniajgce
do sprawozdania finansowego.

Struktura aktywow i1 pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
i polegato gtownie na:

— badaniu prawidlowo$ci 1 rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad Jednostki
Dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

— sprawozdania finansowe sﬁéiek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

— wszelkie korekty i wylgczenia dokonane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015
sporzadzono, w istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
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do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Qkreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznos$ci
stosowano kryteria okre§lone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci
Finansowe;j.

Rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy 1 za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej — ERG S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Jednostka Dominujgca. Rok
obrotowy spolek objetych konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostala przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci
wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej
i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty
m.in.:

1) wartoSci nabycia udzialow  posiadanych przez Jednostke Dominujacy
w jednostkach zaleznych oraz czeéci aktywow netto jednostek zaleznych
odpowiadajacej udzialowi Jednostki Dominujacej w kapitale tych jednostek, w tym
ustalenia kapitalow mniejszosci,

2) wzajemnych nalezno$ci 1 zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

3) istotnych przychodéw 1 kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

4) niezrealizowanych zyskow ujetych w zapasach.

3. Kompletnosé i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Jednostka Dominujaca potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji
dziatalno$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow 1 pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i rachunku zyskéw i strat oraz opisow stownych, w istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Jednostka Dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow
aktywow 1 pasywow oraz przychodow 1 kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
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sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich
integralng czgs¢, zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
MSSF, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015,
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DZ. U.
z 2014 r. poz.133). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktorych bezposrednim zrodtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.0. 14



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

2. Zgodnos¢ z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne o$wiadczenie, w ktéorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa
kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

W imieniu;
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