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Raport pétroczny PSr 1/2014

( zgodnie z § 82 ust. 1i § 90 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za | potrocze roku obrotowego 2014 obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-06-30 zawierajacy sprawozdanie
finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce sporzadzenia sprawozdania finansowego
ERG S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego wiedzg sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A.
za | poétrocze 2014 roku i dane poréwnywalne roku sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejszy raport
odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.
Oswiadczamy réwniez, ze ,Sprawozdanie Zarzgdu” zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spofki

w okresie sprawozdawczym, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania

ERG S.A.
OSWIADCZENIE CZEONKOW ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych PRO AUDIT Kancelaria
Biegtych Rewidentow Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonujacy przeglagdu sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ERG S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Oswiadczamy réwniez, ze podmiot ten oraz
biegty rewident dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z

przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Cztonek Zarzadu
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Informacje ogdlne

Informacje o jednostce dominujacej, Grupie Kapitatowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Spotka dominujaca jest ERG Spodtka Akcyjna, ktdry na dzier 30.06.2014 posiada 100% udziatéw w Spétce Folpak Sp. z o. o. oraz
65,98% udziatéw w Spétce Bioerg S.A. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spédtce Folpak sp. z o.0.
oraz w Spétce Bioerg S.A. nie ulegt zmianie. Podmioty Bioerg S.A. oraz Folpak Sp. z 0. 0. objete sg metoda konsolidacji petnej.
Kapitat zaktadowy ERG S.A. na 30.06.2014 roku zarejestrowany w KRS wynosi 17.322.000,00 zt. Dzieli sie na 43.305.000 akgji
zwyktych na okaziciela. Kapitat zaktadowy prezentowany w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
30.06.2014 roku wynosi 17.322.000,00 zt.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest:
- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;
- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych;
- produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych;
- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych;
- sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana.

Rejestracja: Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr KRS: 0000085389;

PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2014 roku sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Rozporzagdzeniem Rady Ministréw z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. nr
184 poz. 1539) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (DZ. U. 2014, poz. 133). Niniejszy roczny raport
finansowy jest zgodny z MSR 34 —,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Sktad Grupy Kapitatowej

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w ktdrej jest podmiotem dominujgcym.
Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539) tworzg nastepujgce podmioty:
ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:

- BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej.

- FOLPAK Sp. z 0. 0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej,

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

* na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji raportu tj. 26 sierpnia 2014 roku

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

BIOERG Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0., podmiot zalezny
Spotki ERG S.A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r., natomiast postanowieniem sadu z dnia
26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o
wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna.
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Kapitat zaktadowy Spotki BIOERG wynosit 500.000 ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych
kazdy. Catos$¢ udziatéw obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktory posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane
NW?Z podjeto rowniez uchwate o zmianie dotychczasowe;j liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10
w ten sposob, iz dotychczasowag wartos¢ nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze
skutkiem dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzier 31 grudnia 2010
roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej akcji w
stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji BIOERG S.A. posiadat

Emitent.
W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akc;ji serii D. Wartos¢ nominalna jednej akgji serii Ci D
wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D zwigzane byto z planami upublicznienia Spétki poprzez wprowadzenie jej
do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku NewConnect. Akcje Spétki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku
NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku.

W roku obrotowym 2012 stan posiadania w zwigzku z wystosowanym przez ERG S.A. zaproszeniem do sktadania ofert sprzedazy
akcji BIOERG S.A., ulegt zwiekszeniu o 671 455 akcji. W dniu 9 lipca 2012 roku na podstawie uchwaty NWZ ERG S.A. z dnia 18
czerwca 2012 roku, Zarzad ERG zaprosit akcjonariuszy BIOERG do sktadania ofert sprzedazy akcji. W wystosowanym zaproszeniu
szczegdtowo okreslone zostaty kryteria zakupu akcji. W wyniku ztozonych odpowiedzi na przedstawione zaproszenie Spétka ERG
SA nabyta tacznie 671 455 akcji BIOERG SA. W wyniku tego zakupu na dzien publikacji sprawozdania finansowego ERG S.A.
posiada 65,98% udziatu w kapitale zaktadowym spotki BIOERG S.A. co stanowi 5 608 678 akcji. Kapitat zaktadowy spétki BIOERG
S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez Sad Rejestrowy KRS.

W | pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Sktad Zarzagdu w opisie ponizszym punkcie 3.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja ekologicznych folii i opakowan biodegradowalnych.

FOLPAK Sp. z 0. 0. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOLPAK Sp. z 0.0. W wyniku podjetych uchwat zostat
podniesiony kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 1 900 000 zi., ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o wartosci 1 000 zt kazdy.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatdéw. Do czasu NWZ kapitat zaktadowy FOLPAK Sp. z 0.0. dzielit sie na 1
230 udziatéw o wartosci 1 000 zt. kazdy. Wpisu o dokonaniu podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym
dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A. posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Udziaty FOLPAK Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011
roku Zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Gdrniczej. W zwigzku z tym, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie adresu
siedziby, ktéry od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dabrowie Gérniczej.

W | pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Sktad Zarzadu w opisie ponizszym punkcie 3.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg Dabrowie Gdrniczej
moca uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z dotychczasowej kwoty 1 900 tys zt do
kwoty 2 350 tys. zt czyli o 450 tys. zt. Podwyzszeni to zostato dokonane w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o
nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki FOLPAK objete zostaty
przez dotychczasowego wspdlnika, spotke ERG S.A. z Dgbrowy Gérniczej.

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta
Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 30 czerwca 2014:

Prezes Zarzagdu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk
W dniu 31 lipca 2014 Pan Marcin Agacki zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzagdu ERG S.A.
W dniu 31 stycznia 2014 Pan Jacek Matracki zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzagdu ERG S.A.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji raportu:

W | pétroczu 2014 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

| Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgat

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2014 roku Strona 7



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2014 roku

Il Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Grzegorz Tajak
Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas
Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak
Szerzej na temat Sktadu Rady Nadzorczej znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu w punkcie XIII.

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2014 oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk
W dniu 31 lipca 2014 Pan Marcin Agacki zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu ERG S.A.

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej BIOERG S.A. na dzien 30 czerwca 2014 oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

Prezes Zarzadu — Piotr Szewczyk

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

SKONsSOllaowane sprawozaanie TINansowe Wrupy Kapitaiowe] EKG ODEJMuUje OKres 04 1.Ul.ZUl4 00 3U.Ub.ZULl4 TOKU.
Poréwnywalne dane finansowe dotyczgce sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przedstawione na dzier 30.06.2013 oraz na
dzien 31.12.2013. Poréwnywalne dane finansowe dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywéw
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od 1.01.2013 do 30.06.2013 roku (sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym réwniez za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 roku). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej obejmuja te same czasookresy.

Korekty wynikajace z zastrzezenn w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata poprzednie

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotu
uprawnionego do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.

W zwigzku z informacjg przedstawiong w opinii biegtego rewidenta w raporcie rocznym za 2012 rok odnosnie wyceny posiadane;j
nieruchomosci inwestycyjnej, Spétka ERG S.A. otrzymata uzupetnienie do wyceny nieruchomosci o brakujgce elementy wskazane
w zastrzezeniu w opinii biegtego rewidenta z roku 2012.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziom zaokraglen

Waluta sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach
ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Procedury tadu korporacyjnego

Grupa stosuje zasady tadu korporacyjnego.

Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawy konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie ERG S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty. Wszystkie znaczace salda i
transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci
wyeliminowane. Niezrealizowane straty s3 eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej Spodtce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réowniez wtedy, gdy
Spdétka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

Transakcje nabycia udziatéw mniejszosci sa rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez tzw. ruch na kapitatach ,equity
movement”.
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Stosowane zasady rachunkowosci

Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow zostaty przedstawione w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,,wybrane dane

objasniajace do sprawozdania finansowego”.

Kurs EURO uzyty do przeliczen

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg sredniego kursu obowigzujacego na dzien sporzadzania
2014 rok -4,1609 PLN / EURO (tabela 124/A/NBP/2014 z 30.06.2014)
2013 rok -4,1472 PLN / EURO (tabela 251/A/NBP/2013 z 31.12.2013)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych — wedtug kursu
sredniego EURO stanowiacego Srednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

miesigca.
2014 rok -4,1784 PLN / EURO
2013 rok -4,2140 PLN / EURO

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wybrane dane finansowe

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajgco / 2014 narastajaco / 2013 | narastajaco / 2014 | narastajaco / 2013
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
do 2014-06-30 do 2013-06-30 do 2014-06-30 do 2013-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw oraz ustug 47 955 42 222 11477 10 019
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 210 1561 50 370
Zysk (strata) brutto 12 1285 3 305
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej -115 1145 -28 272
Zysk (strata) netto -92 1154 -22 274
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2 364 1203 566 285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1373 400 -329 95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1933 -1764 -463 -419
Przeptywy pieniezne netto, razem -942 -161 -225 -38
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/
EUROQ) 0,00 0,03 0,00 0,01
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa, razem 60 704 57 383 14 589 13 837
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30 196 26 719 7 257 6443
Zobowigzania dtugoterminowe 4 406 4674 1059 1127
Zobowigzania krotkoterminowe 25436 22 030 6113 5312
Kapitat wtasny 30 508 30 664 7 332 7 394
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej
udziatowcom jednostki dominujacej 30 045 30224 7221 7 288
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4163 4177
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EURO) 0,69 0,70 0,17 0,17
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

stan na stan na stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA| 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 30012 28473 29 067
Rzeczowe aktywa trwate 27 078 25440 25 635
grunty 7 7 7
budynki i budowle 6 558 6 625 6512
maszyny 17 037 17 841 18 338
pojazdy mechaniczne 512 519 441
pozostate 132 180 173
srodki trwate w budowie 7.12 2 832 268 164
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
Wartosci niematerialne 1737 1855 1973
Pozyczki i naleznosci 7.7 0 0 150
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.3 160 140 167
Nieruchomosci inwestycyjne 1037 1038 1142
Aktywa obrotowe 30 692 28910 30 238
Zapasy 7.3 8 643 8 196 7 695
Materiaty 3455 3304 3939
Materiaty pomocnicze 0 0 0
Produkty w toku 1000 1129 1216
Wyroby gotowe 3824 3526 2 359
Towary 364 237 181
Naleznosci handlowe i pozostate 19 809 17 763 20541
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 7.6 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7.7 18 535 17 228 20081
Przedptaty 0 0 0
Pozostate naleznosci 7.7 1274 535 460
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 7.7. 566 739 701
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.7 1165 2107 814
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 509 105 487
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa ogétem 60 704 57 383 59 305

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2014 roku
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stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) NOTA 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

PASYWA

KAPITAL WEASNY 30508 30 664 30672
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki

dominujace;j 30 045 30 224 30 242
Kapitat akcyjny 7.15 17 322 17 322 17 322
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13208 13208 13208
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
Kapitat zapasowy 1691 1655 1655
Kapitat rezerwowy 300 300 300
Kapitat z aktualizacji wyceny 892 892 892
Zyski zatrzymane -2171 -3198 -3 199
Akcje wtasne -1205 -1204 -1204
Zyski (strata ) netto 7.16 -115 1126 1145
Warranty subskrypcyjne 123 123 123
Udziaty niekontrolujace 463 440 430
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 30 196 26 719 28 633
Zobowiazania dtugoterminowe 7.3 4 406 4674 4979
Rezerwa na podatek odroczony 7.3 3205 3099 3067
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 223 225 245
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 7.7 0 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7.7 450 667 885
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 528 683 782
Zobowiazania krétkoterminowe 7.7 25436 22 030 23 637
Zobowigzania handlowe i pozostate 7.7 18 187 13 549 16 731
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 7.7 6 565 7 650 6174
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 431 410 350
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 7.3 0 119 35
Krotkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.3 226 219 195
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 7.3 27 83 152
Rozliczenia migdzyokresowe 354 15 17
Kapitat wtasny i zobowiazania ogétem 60 704 57 383 59 305
Wartos¢ ksiegowa 30 045 30224 30242
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (z4) 0,69 0,70 0,70
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2014-01-01-  2014-04-01- 2013-01-01- | 2013-04-01 -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw NOTA | 2014-06-30 2014-06-30 2013-06-30 2013-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody dziatalnosci operacyjnej 48 161 23743 42 711 23 222
Przychody ze sprzedazy produktow 7.14 39440 20 469 39 846 21363
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 7 610 2721 1530 1018
Przychody ze sprzedazy ustug 905 408 846 421
Pozostate przychody operacyjne 110 102 132 70
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby 75 42 40 33
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 21 1 317 317
Koszty dziatalnosci operacyjnej 47 951 23678 41 150 21 882
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji niezakoriczonej -615 -312 1035 1068
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 0 0 0 0
Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych naleznosci 0 0 0 0
Zuzycie surowcow i materiatow 7.14 32 463 17 313 30379 15721
Ustugi obce 7.14 1778 896 2023 1256
Podatki i optaty 776 67 798 64
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 4211 2043 3483 1705
Amortyzacja 1058 525 1118 584
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 7 339 2584 1333 879
Strata ze sprzedazy aktywéw trwatych 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 941 562 981 605
2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 210 65 1561 1340
Przychody finansowe w tym: 44 23 90 51
Odsetki 31 20 48 28
Koszty finansowe w tym: 242 113 366 150
Odsetki 178 83 231 105
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 12 -25 1285 1241
Podatek dochodowy 104 60 131 119
Zysk (strata) netto -92 -85 1154 1122
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Réznica kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogdtem jednostek
wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochoddw ogoétem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem -92 -85 1154 1122
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -115 -104 1145 1114
Zysk netto przypisany udziatom niekontrolujagcym 23 19 9 8
Zysk (strata) netto -115 -104 1145 1114
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43305000 43305000 43305000/ 43305000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,00 0,00 0,03 0,03
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nadwyika ze Nalezne 5 5 Zyski zatrzymane (w| )
?I\II,RK‘I\\‘II’VI?if:\'I“\II:AZSENZY“I/\::?x Kapitat spriedaiy WP'afy na | Kapitat rt:::::) allftaupallti:'a::ji Akcje tym Zysk (stra.ta) WarrantY ) Udziaty‘ ::I::;t:;
tys. 21) podstawowy |  akcji pow.. kapitat | zapasowy - — wiasne | netto poprzedniego | subskrypcyjne | niekontrolujgce razem
wart. nomin. | podstawowy okresu)

Saldo na

1 stycznia 2013 17 322 13 208 0 1655 300 892 -1204 -3 328 123 421 29 389

Zysk (strata) netto za

okres 1145 9 1154

Razem catkowite

dochody 0 0 0 0 0 0 1145 0 9 1154

Korekta kapitatéw

przypadajacych dla

udziatéw

niekontrolujacych 130 130

Saldo na

30 czerwca 2013 17 322 13 208 0 1655 300 892 -1204 -2053 123 430 30673
0

Saldo na

1 stycznia 2013 17 322 13 208 0 1655 300 892 -1204 -3 328 123 421 29 389

Zysk (strata) netto za

okres 1126 19 1145

Razem catkowite

dochody 0 0 0 0 0 0 1126 0 19 1145

Korekta kapitatéw

przypadajacych dla

udziatéw

niekontrolujacych 130 130

Saldo na

31 grudnia 2013 17 322 13 208 0 1655 300 892 -1204 -2072 123 440 30 664
0

Saldo na

1 stycznia 2014 17 322 13 208 0 1655 300 892 -1204 -2072 123 440 30 664

Zysk (strata) netto za

okres -115 23 -92

Razem catkowite

dochody 0 0 0 0 0 0 0 -115 0 23 -92

Podziat zysku 54 -54 0

Korekta kapitatow

przypadajacych dla

udziatéw

niekontrolujgcych -18 -1 -45 -64

Saldo na

30 czerwca 2014 17 322 13 208 0 1691 300 892 -1205 -2 286 123 463 30508
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

2014-01-01 - 2013-01-01 -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 2014-06-30 2013-06-30
w tys. zt w tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 12 1285
Korekty razem 2 352 -82
Amortyzacja (w tym amortyzacja niewykorzystanych zdolnosci maszyn
produkcyjnych) 1703 1674
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 42 48
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 149 190
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -21 -317
Zmiana stanu rezerw -51 103
Zmiana stanu zapasow -447 1189
Zmiana stanu naleznosci -1491 -2108
Zmiana stanu zobowigzan 2977 -394
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -433 -426
Transakcje bezgotowkowe (rzeczowe aktywa trwate) 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -13 -41
Pozostate korekty -63 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2364 1203
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 244 522
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 62 370
Otrzymane odsetki 13 14
Sptaty pozyczek udzielonych 169 138
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Wydatki 1617 122
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1615 113
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 2 9
Udzielone pozyczki 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1373 400
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 1527 1771
Kredyty i pozyczki 1160 1771
Dotacja 367 0
Wydatki 3460 3535
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 2497 2996
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 798 317
Odsetki 165 222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1933 -1764
Przeptywy pieniezne netto razem -942 -161
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -942 -161
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2107 975
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1165 814
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spotka ERG S.A. udzielita zabezpieczenia w postaci weksli in blanco dla zobowigzan z tytutu leasingu oraz dla kredytéw.
Zabezpieczenia opisane sg w sprawozdaniu rocznym za 2013 rok dla kredytéw w nocie 7.19, natomiast dla leasingdw w nocie 7.20.

Spoétka udzielita rowniez zabezpieczenie umowy handlowej wekslem in blanco.
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7. Wybrane dane objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.

1.

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze roku obrotowego 2014 zostato sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/ zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku
sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, opublikowanym w
dniu 18 marca 2014 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF:

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2014:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Jednostki inwestycyjne (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
® Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub

o tei dacie).
e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014

roku lub po tej dacie).

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardow i
interpretacje zostaty opublikowane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po

tei dacie).
e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” Rolnictwo: uprawy roslinne (obowigzujace w

odniesieniu do okreso’wtrocznvch rozpoczynaiacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do rdinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okresow

rocznvch roznoczvnaiacvch sie 1 linca 2014 lub no tei dacie).
e Zmiany do rdinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury

wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
linca 2014 lub no tei dacie).
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Zasady rachunkowosci:

® Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obciazajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% - 10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 33,3% 3-20 lat
Srodki transportu 10% - 20% 5-10 lat
Inne $rodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywdw, ktéry nie generuje wptywéw pienieznych w
sposdb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji koszt wtasny sprzedazy. Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotycza
$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

e Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wg wzorcowego podejscia ujetego
w MSR 23.

o Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczagtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzonej transakcji. Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci
godziwe;j.

Zgodnie z MSR 40 jezeli nieruchomos¢ zajmowana przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, ktéra bedzie
wykazywana w wartosci godziwej, jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
Ustalong na ten dzien rdznice pomiedzy wartoscig bilansowa a jej wartoscig godziwg jednostka traktuje w taki sposéb jak
przeszacowania zgodnie z MSR 16.

o Wartosc firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo wyceniana jako réznica miedzy:

- suma wartosci godziwej przekazanej zaptaty lub kwoty udziatéw niesprawujacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz w
przypadku potgczenia jednostek gospodarczych realizowanego etapami, wartosci w dniu przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmowanej;

- a wartoscig netto w dniu przejecia mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Jezeli rédznica wskazana wyzej jest ujemna, otrzymany z niej zysk ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest pomniejszana o odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Warto$é firmy nie podlega amortyzacji.
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o Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Z wyjatkiem prac
rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a
nakfady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddéw za ten rok, w ktérym
zostaly poniesione. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdélnych aktywow lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

o Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych s3 odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw bylty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywéw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikajace z
usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw i s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w momencie jego wyksiegowania.

o Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne.

e Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dziern bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w
przychodach lub kosztach finansowych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich
wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a cena nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktdérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie do sprawozdania z catkowitych dochoddw jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane
sg na dziern dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej. Instrument finansowy zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strone trzecia.

o Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujgcych warunkdw sg spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem
umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwe] nie sg
odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sg $cisSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

® Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposéb:

- materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

- produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego.

- towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci ujmowane s3 w kosztach podstawowej dziatalnosci. Ceng sprzedazy netto mozliwg do
uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty
wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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o Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, s3 ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na
naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j obejmujg $rodki pieniezne w

banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych

powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

o Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy.

o Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu.

® Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewnga, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalona poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy procentowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

o Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrdd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
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Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe s innymi
dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych Swiadczen po

okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte s3 o dane historyczne. Zyski i straty z obliczern aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujgcym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy po przejsciu na emeryture maja
prawo do dodatkowych $wiadczen w ramach srodkéw zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sy o dane historyczne. Zyski i straty z obliczern aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

® Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Srodki trwate uzytkowane na
mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego lub okres leasingu.

o Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcja oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

® Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towarow i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

o Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, objetej umowg, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie
na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposob
wiarygodny.

o Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

e Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich otrzymania.

e Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowga przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.
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o Koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa prowadzi ewidencje kosztdw w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Prezentacja nastepuje w uktadzie rodzajowym ze
zmiang stanu wyrobow gotowych, produkcji niezakoriczonej oraz zmiang stanu odpiséw wartosci zapasow.

o Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowiazan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i
pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania

czy strate podatkowa,
- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i

udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réinice przejéciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywdw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy
strate podatkowa,

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspodlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uimowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

® Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obce;j

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sag wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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Objasnienia dotyczace rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

Grupa Kapitalowa ERG sporzadza skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu metody

posredniej.

Podziat dziatalnosci na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjna i finansowa przedstawia sie nastepujaco:

- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i pomocniczg dziatalnoscig Grupy
nie wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej tj. sptaty zobowiazan, wptywy gotéwki w zwigzku ze sprzedazg

produktow i towardw,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i

dostepnych do sprzedazy,

- do dziatalnosci finansowej gtéwnie zalicza sie pozyskanie kapitatu wiasnego i kapitatéw obcych oraz jego zwrot i

obstuge.

Informacja o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Stan na
Wyszczegdlnienie Stan na 1.01.2014 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2014
I. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 140 31 11 160
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 3099 176 70 3205
11l. Odpisy aktualizujace aktywa 5842 94 28 5908
1. Naleznosci 5052 94 28 5118
- odpisy z tytutu naleznosci
handlowych, pozostatych oraz
odsetek 3733 94 28 3799
- odpis na naleznosci z tytutu
odsetek oraz poreczen wekslowych 949 0 0 949
- odpis na naleznosci pozostate 370 0 0 370
2. Udzielone pozyczki 376 0 0 376
3. Zapasy 310 0 310
4. Nieruchomos¢ inwestycyjna 104 0 0 104
IV. Rezerwy na zobowigzania 527 19 70 476
Rezerwy dtugoterminowe 225 0 2 223
- Swiadczenia emerytalne 58 0 0 58
- Swiadczenia rentowe 49 0 0 49
- Nagrody jubileuszowe 118 0 2 116
- Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 302 19 68 253
- Swiadczenia rentowe 5 0 5 0
- Nagrody jubileuszowe 7 0
- Rezerwy na niewykorzystane
urlopy 207 19 0 226
- Pozostate rezerwy 83 0 56 27

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty branzowe

Dla Grupy Kapitatowej ERG podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktdra jest decydujaca dla
okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu osigganych przez Grupe. Emitent prowadzit w roku 2014 dziatalnos¢ w ramach

segmentu branzowego - produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych, w tym:
- produkcja wyrobdw foliowych,

- produkcja wyrobdw wtryskowych.
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Stan na dzien 30-06-2014r.:

Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 37 480 2138 7528 884 48 030

Techniczny koszt
Koszty segmentu wytworzenia 33228 1977 7422 379 43 006
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 4252 161 106 505 5024
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 4004
Pozostate przychody operacyjne 131
Pozostate koszty operacyjne 941
Przychody finansowe 44
Koszty finansowe 242
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 12
Podatek dochodowy 104
Zysk/ (strata) netto -92
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 60 704
Razem aktywa 60 704
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 60 704
Razem pasywa 60 704
Stan na dziert 30-06-2013r.:
Wyroby Wyroby Dziatalnos$¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogoétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 37776 2 950 777 759 42 262

Techniczny koszt

Koszty segmentu wytworzenia 33090 2717 604 423 36 834
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 4 686 233 173 336 5428
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 3335
Pozostate przychody operacyjne 449
Pozostate koszty operacyjne 981
Przychody finansowe 90
Koszty finansowe 366
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1285
Podatek dochodowy 131
Zysk/ (strata) netto 1154
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 59305
Razem aktywa 59 305
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 59 305
Razem pasywa 59 305

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobéw
oraz ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztow ogdlnozaktadowych.
Stan na dzien:

30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2013 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
oraz pozostatych, w tym: 47 955 42 222
- sprzedaz krajowa 44 160 39043
- sprzedaz na eksport 3795 3179

Zgodnie z postanowieniami MSSF 8 Grupa odstgpita od prezentacji segmentéw geograficznych.

Sezonowos¢ i cykliczno$é dziatalnosci:
W Grupie nie wystepuje sezonowosc¢ oraz cyklicznos¢ dziatalnosci.
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7. 5 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko:
- ptynnosci,

- kredytowe,

- stép procentowych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Korzystanie z
zewnetrznych zrodet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka. Jednoczesnie Grupa narazona jest na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe.
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy tworzac miesieczne plany wptywow i wydatkow, ktdrych celem jest utrzymanie
réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg odbiorcéw Grupy oraz instytucji finansowych, w ktérych
Grupa deponuje srodki pieniezne.

Ryzyko stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytéw jak i udzielania
pozyczek innym podmiotom.

7. 6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka ERG S.A. byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi wg definicji zawartej w regulacji nr 1606/2002 i
przepisami MSR 24, wg ktérych za podmioty powigzane uwazane s3 :

1. Folpak Sp. z 0. 0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej, w ktérej ERG S.A. posiada 100 % udziatéw — konsolidacja.

2. Bioerg S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej, w ktérym ERG S.A. posiada 65,98% udziatéw — konsolidacja. Na dzien
publikacji sprawozdania finansowego Spétka posiada 65,98% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki Bioerg S.A.

W roku 2014 Spétka i podmioty powigzane dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajgcym z biezacej
dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Obroty ksztattowaty sie jak ponizej:

Przychody Naleznosci od Pozyczki Odsetki od
ze Naleznosci | jedn. pow.Z | Zobowigzani| udzielone udzielonych
sprzedazy | Zakup pochodzacy | od jedn. tyt. odsetek a wobec jednostkom | pozyczek jedn.
Podmiot powigzany | jedn. pow. od jedn. pow. pow. od pozyczek | jedn. pow. | powigzanym pow.
Bioerg S.A. 110 847 0 0 896 0 0
Folpak Sp. z 0. 0. 116 144 264 2 12 2 0
RAZEM 226 991 264 2 9208 2 0

Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi

Zobowiazania
Przychody ze sprzedazy jedn. Wartos¢ sprzedanych Naleznosciod  wobec jedn.
Podmiot powigzany pow. towarow i materiatow jedn. pow. pow.
Bioerg S.A. 0 0 0 0
Folpak Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0

W 2011 roku Spétka udzielita pozyczki Spétce Folpak Sp. z 0.0. na biezacg dziatalno$¢ oraz sptate zobowigzan
handlowych. Pozyczka zostata udzielong na okres szesciu lat. Za udzielong pozyczke pozyczkobiorca zapfaci
wynagrodzenie w wysokosci 6% w stosunku rocznym, liczone od kwoty pozostatej do sptacenia. Na dzier publikacji
Spotka sptacita catos¢ pozyczki.

Emitent na dzie 31.12.2012 przeprowadzit test na utrate wartosci spoétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gornicze;j.
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Test zostat dokonany poprzez poréwnanie wartosci bilansowej udziatéw w spétce Folpak Sp. z 0.0., z jej wartoscia
uzytkowg oszacowang metodg zdyskontowanych strumieni pienieznych. Warto$¢ uzytkowa wyniosta 2 329 tys. zt (po
uwzglednieniu biezgcego dtugu oprocentowanego — 535 tys. zt), wartos¢ bilansowa netto udziatéw w tej spdtce wynosita
woweczas 1 808 tys. zt. W zwigzku z powyzszym nalezy uznaé, ze nie nastgpita utrata wartosci uzytkowej spotki. W ocenie
jednostki, piecioletnie plany finansowe bedace podstawg testu oparto na rozsadnych i majacych potwierdzenie w
nailepszej wiedzy zatozeniach.

Jako stope dyskontowgq (9,01%) wykorzystano Sredniowazony koszt kapitatu (WACC-weighted average cost of capital).
Koszt kapitatu wtasnego, dtugu oprocentowanego oraz proporcje miedzy tymi wskaznikami ustalono uwzgledniajac, ze
zrédtem finansowania Folpak Sp. z 0.0. sg $rodki pochodzace z ERG S.A.

Szczegodtowe zatozenia do testu oméwiono w nocie 7.6. sprawozdania rocznego 2013 roku.

Na | pétrocze 2013 Spotka Folpak nie zrealizowata 14% z planu zawartego w tescie wskazanym powyzej, w zwigzku z tym
postanowiono dotworzy¢ odpisu na udziaty Folpaku w kwocie 322 tys. zt. Na koniec roku 2013 oraz na koniec | pétrocza
2014 roku Spoétka Folpak zrealizowata plan zawarty w tescie, jednak pomimo zrealizowanego planu Zarzad Spofki
postanowit pozostawi¢ odpis na dotychczasowym poziomie.

7. 7 Informacje o posiadanych przez Grupe Kapitatowa ERG instrumentach finansowych

Aktywa Stan na dzien:
WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwca 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
1. Pozyczki udzielone 566 739
a). krétkoterminowe 566 739
- pozyczka udzielona Firmie Broker 88 105
- pozyczka udzielona Firmie Flexokolor* 303 303
- pozyczka udzielona Firmie RENT-SYSTEM 88 100
- pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 348 456
- odpis na pozyczke udzielong Firmie Flexokolor* -303 -303
- odpis na odsetki od pozyczki udzielonej Firmie RENT-
SYSTEM* -73 -73
- odsetki od pozyczek* 115 151
b). dtugoterminowe 0 0
- pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 0 0
2. Naleznosci handlowe i pozostate 19 809 17 763
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1165 2107

* w przedmiocie pozycji zostat utworzony odpis aktualizacyjny na naleznos¢ lub odsetki

Spotka udzielita trzech pozyczek pozostatym jednostkom. Za pierwszg udzielong pozyczke pozyczkobiorca zaptaci
wynagrodzenie w wysokosci 8% w skali roku. Za drugg udzielong pozyczke pozyczkobiorca zaptaci wynagrodzenie w
wysokosci 12% w skali roku oraz prowizje w wysokosci 1% kwoty pozyczki. Za trzecig udzielong pozyczke pozyczkobiorca
zaptaci wynagrodzenie w wysokosci 9,5% w stosunku rocznym. Na dzien publikacji do sptaty Spdtkom pozostato 348 tys.

Pasywa Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwca 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
- Zobowigazania finansowe dtugoterminowe (kredyty i pozyczki) 450 667
- Zobowiazania finansowe krétkoterminowe (kredyty i

pozyczki) 6 565 7 650
- Zobowigazania finansowe dtugoterminowe (leasing) 528 683
- Zobowigazania finansowe krétkoterminowe (leasing) 431 410
- Zobowigzania handlowe i pozostate 18 187 13549
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7. 8

W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spétka zawarta nowg umowe leasingowa z Pekao Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie woézka
widtowego Jungheinrich na kwote 82 tys. zt na okres 48 miesiecy. W dniu 5 marca 2014 roku Spétka podpisata aneks
zwiekszajacy wartosé leasingu na woézek widtowy o 10 tys. zt. W dniu 17 lutego 2014 roku Spétka zawarta z SG
Equipment Leasing Sp. z 0.0. umowe leasingowa na zakup samochodu na kwote 46 tys. zt na okres 37 miesiecy. W dniu
1 kwietnia 2014 roku Spotka zawarta umowe leasingowa z Pekao Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie nowej linii
produkcyjnej na kwote 3 009 tys. zt na okres 60 miesiecy. W dniu 25 czerwca 2014 roku Spotka zawarta z SG Equipment
Leasing Sp. z 0.0. umowe leasingowa na zakup samochodu na kwote 48 tys. zt na okres 37 miesiecy.

Informacje na temat gospodarowania i zarzgdzania kapitatem Grupy Kapitatowej ERG

Podstawowymi celami Grupy Kapitatowej ERG w zakresie zarzadzania kapitatami sg:

1. Zabezpieczenie zdolnosci Spétki do prowadzenia dziatalnosci umozliwiajacej stabilny rozwdéj oraz umacnianie pozycji

na obecnym rynku zbytu produktéw Grupy,

2. Zapewnienie wzrostu wartosci firmy, co powinno zagwarantowac akcjonariuszom zwrot poczynionych przez nich
inwestycji,

3. Rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowej Grupy oraz realizacja wtasciwej polityki cenowej na produkowane
wyroby oraz swiadczone ustugi, co pozwoli zapewnié¢ satysfakcje oraz uzyskiwanie wymiernych korzysci przez klientéw
oferty handlowej Grupy.

Grupa Kapitatowa ERG zarzadza kapitatem, uwzgledniajac wszelkie zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, a

przede wszystkim biorgc pod uwage istotne czynniki ryzyka i zagrozen, jakie wigzg sie z prowadzong dziatalnoscig
Na dzier 30.06.2014 roku na Grupie i w tym samym w Spétkach wchodzacych w jej sktad, nie cigzg zadne zewnetrzne

ograniczenia (regulacje lub zasady) dotyczace zarzadzania kapitatem.

Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlana
Nie dotyczy

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej
Nie dotyczy

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy
Poniesione naktady inwestycyjne

Po I pétroczu 2014 naktady inwestycyjne przedstawiaja sie nastepujgco (PLN):

1. Srodki trwate w budowie wg stanu na 01.01.2014r. 268
2. Naktady inwestycyjne wg wartosci netto poniesione w | pétroczu 2014 roku: 3267
- zakupy nowych $rodkéw trwatych 3228
- maszyny i urzagdzenia 200
- komputery, notebooki, serwery 4
- linie produkcyjne, zgrzewajace, maszyny produkcyjne 2909
- $rodki transportu, wézki widtowe 111
- pozostate 4
- zakupy uzywanych srodkéw trwatych 36
- linie produkcyjne 0
- modernizacja budynkéw 36
- $rodki transportu, wozki widtowe 0
- maszyny 0
- pozostate 0
- inwestycje wykonane we wiasnym zakresie 0
- naktady w obcych $rodkach trwatych 0
- naktady na wartosci niematerialne i prawne 3
3. Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych w budowie 703
3.1 Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych 701
- przekazanie do eksploatacji 701
- sprzedaz 0
- pozostate zmniejszenia 0
3.2 Zmniejszenia wartosci niematerialnych i prawnych 2
4. Inwestycje rozpoczete wg stanu na dzien 30.06.2014r. 2832
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7. 13 Znaczace zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W | p6troczu 2014 roku w Grupie nastgpit wzrost nastepujacych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej:
AKTYWA

Srodki trwate

- Wzrost $rodkéw trwatych jest efektem zakupu nowych maszyn i urzadzen, oraz Srodkéw
transportu. Jednak najwiekszy wzrost nastgpit w $rodkach trwatych w budowie, gdzie Spétka
zakupita nowa linie produkcyjng, ktérej przyjecie do uzytkowania nastgpi w najblizszym czasie.

Zapasy

- Wzrost zapaséw jest efektem konsekwentnie prowadzonej polityki sprzedazy oraz efektywnie
prowadzonej polityki zakupu materiatéw w | poétroczu 2014 roku, obserwowane wzrosty cen
surowca spowodowaty koniecznos$¢ zwiekszenia standw magazynowych.

Pozostate naleznosci

-Spétka dokonata wptaty w 2014 roku zaliczki na poczet optaty wstepnej do nowo zawartej umowy
leasingowej, ktéra nie zostata jeszcze uruchomiona ze wzgledu na montaz i przygotowanie nowej
linii produkcyjnej do rozruchu.

PASYWA

Zobowigzania
handlowe i
pozostate

- Wzrost zobowigzan wynika z wzrostu zobowigzan z tytutu zakupu $rodkéw trwatych w kwocie 1
542 tys. zt, oraz z tytutu podatkdéw w kwocie 703 tys. z f, w czego wzrost wartosci w stosunku do
stanu na 31.12.2013 podatku od nieruchomosci wynosi 245 tys. zt, za$ podatku VAT wynosi 458
tys. zt

Krotkoterminowe
rezerwy z tytutu
Swiadczen
pracowniczych

- Wzrost rezerw z tytutu Swiadczern pracowniczych nastgpit na skutek utworzenia rezerwy na
niewykorzystane urlopy w kwocie 226 tys. zt. W wynik lat ubiegtych utworzono rezerwe w kwocie
207 tys. zt. Natomiast w wynik roku biezacego dotworzono rezerwy na niewykorzystane urlopy w
kwocie 19 tys. zt.

W | pétroczu 2014 roku w Grupie nastgpit spadek nastepujgcych sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej:
AKTYWA

Pozyczki i naleznosci

- Spotka w roku 2011 udzielita pozyczke spoétce zaleznej w wysokosci 1.507 tys. zt., na okres do
szesciu lat, na sptate zobowigzan handlowych. W roku 2014 nastgpity sptaty pozyczek w tgcznej
wartosci 155 tys. zt. Na dziert 30.06.2014 oraz na dzier publikacji pozyczka zostata sptacona w
catosci. Spotka udzielita réwniez pozyczek pozostatym firmom, ktérym na dzien bilansowy
pozostato do sptaty 348 tys. zt, natomiast na dzien publikacji pozostato do sptaty 348 tys. zt.

PASYWA

Zobowigzania
finansowe dtugo i
krotkoterminowe

- Spotka w | pétroczu 2014 roku nie zaciggneta zadnych nowych kredytéw natomiast spfacita
znaczng czes¢ zaciggnietych we wczeséniejszych latach kredytow. Na dzier 30 czerwca 2014 saldo
zobowigzan z tyt. kredytéw pozostatych do sptaty wynosi 7.015 tys. zt. W roku 2014 nastgpita
sptata kredytdw w kwocie 2.497 tys. zt. Spotka podpisata umowe pozyczki krétkoterminowej (60
dni) na zakup biezgcych materiatéw. Wartos$¢ pozyczki na dzien bilansowy wynosi 15 tys. zt.

Zobowigzania z
tytutu leasingu
dtugoii
krétkoterminowe

- Nastgpita spfata znacznej czesci zobowigzania leasingowego o tacznej wartosci 244 tys. zt. W |
pétroczu 2014 Spotka zaciggneta dwa nowe leasingi na taczng kwote 94 tys. zt na zakup
samochoddéw oraz zwiekszyta aneksem kwote leasingu na zakup wdézka widtowego o kwote 10 tys.
zt. Na dzien 30 czerwca 2014 saldo zobowigzan z tyt. zaciggnietych leasingdw pozostatych do
sptaty wynosi 958 tys. zi.

Znaczace zmiany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

W | pétroczu 2014 roku w Grupie nastgpit spadek nastepujacych sktadnikow sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Przychody ze
sprzedazy
produktow,
materiatow,
towaréw i ustug

- W badanym okresie ERG SA wypracowat przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw,
materiatéw i pozostatych w wysokosci 47.955 tys. zt. Wzrost przychodéw ze sprzedazy pozostatych
jest wynikiem sprzedazy zakupionej energii na Towarowej Gietdzie Energii. Osiggniete przychody z
dziatalnosci podstawowej sg gtdownie efektem konsekwentnie realizowanej polityki sprzedazowe;j.

Zuzycie surowcow i
materiatow

-Wzrost zuzycia surowcéw jest efektem konsekwentnie prowadzonej polityki sprzedazy oraz
efektywnie prowadzonej polityki zakupu materiatéw.

W | p6troczu 2014 roku w Spétce nastapit spadek nastepujacych sktadnikow sprawozdania z catkowitych dochoddow:

Ustugi obce

- Spadek kosztéw ustug obcych spowodowany jest wdrozeniem procesu optymalizacji ustug
obcych, na ktére gtéwnie sktadaja sie koszty ustug transportowych.
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7. 15 Znaczni akcjonariusze

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2014 r. wg
informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2422 100 5,59% 5,59%
Metalsktad Sp. z 0. o. 2 876 197 6,64% 6,64%
ERG S.A. 2927131 6,76% 6,76%
Pozostaty akcjonariat 26 485 031 61,16% 61,16%
Razem 43 305 000 100,00% 100,00%

W dniu 15 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 17 w sprawie scalenia (potaczenia)
akcji Spotki, zmian Statutu Spoétki oraz upowaznienia Zarzadu do podjecia czynnosci z tym zwigzanych. Na mocy tej
uchwaty ustalono nowga wartos¢ nominalng akcji Spotki w wysokosci 20 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej
w wysokosci 0,40 zt i rownoczesnie zmniejszono proporcjonalnie ogélng liczbe akcji Spétki serii A z liczby 7 935 000 do
liczby 158 700; akcji Spétki serii Bz liczby 2 750 000 do liczby 55 000; akcji Spotki serii C9 000 000 akcji do liczby 180 000
akcji Spotki serii D 19 685 000do liczby 393 700, akcji Spoétki serii F 3 935 000 do liczby 78 700 przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akgcji).

Kazde 50 sztuk akcji Spétki o dotychczasowej wartosci nominalnej posiadanych przez akcjonariuszy Spétki z dniem
scalenia podlega¢ miaty wymianie na 1 akcje o nowej wartosci nominalnej, przy czym ewentualne niedobory scaleniowe
na rachunkach akcjonariuszy uzupetnione miaty by¢ przez Spoétke z wykorzystaniem akcji wiasnych Spétki nabytych na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki numer 3 z dnia 7 wrzesnia 2011 roku sprawie
udzielenia zgody przez Walne Zgromadzenie Spétki na nabycie akcji wtasnych Spétki w celu ich dalszej sprzedazy w
brzmieniu uwzgledniajagcym podiniejsze zmiany w/w uchwaty (w tym przyjete na podstawie uchwaty nr 20
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 maja 2014 roku).

W dniu 4 lipca 2014 r. Zarzad Spétki podjat uchwate o wyznaczeniu Dnia Referencyjnego na dzier 18 lipca 2014 r. oraz
ztozyt wniosek do Gietdy Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie o zawieszenie notowan akcji Spétki w okresie od 14
lipca 2014 r. do 29 lipca 2014 r. W dniu 8 lipca 2014 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 785/2014 w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Spotki w zwigzku z planowanym potaczeniem (scaleniem)
akcji na okres od 14 lipca 2014 r. do 29 lipca 2014 r. W dniu 14 lipca 2014 r. nastgpito zawieszenie obrotu akcjami Spotki
w zwigzku z planowanym potaczeniem (scaleniem) akcji. W dniu 15 lipca 2014 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 631/14 w sprawie przeprowadzenia scalenia akcji Spotki, okreslajacg Dzien
Referencyjny na dzien 18 lipca 2014 r. oraz dzierh wymiany (scalenia) akcji Spotki na dzien 29 lipca 2014 r.

Z dniem 29 lipca 2014 r. dokonana zostata wymiana (scalenie) akcji Spoétki w stosunku 50:1. Wymiana zostata
odnotowana na rachunkach maklerskich akcjonariuszy Spétki. W dniu 30 lipca 2014 r. wznowiono notowania akcji Spotki
na rynku regulowanym po scaleniu.

Pismem z dnia 23 lipca 2014 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie poinformowat Spoétke, iz na
potrzeby niedoboréw scaleniowych wykorzystane zostato 27.050. sztuk akcji wiasnych Spétki, przy czym w zwigzku z
faktem, iz w ramach wymiany akcji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych Spétka otrzymata 19 stan posiadania akcji
wiasnych Spétki wskutek scalenia akcji ulegt pomniejszeniu 0 27.031 sztuk.

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 26 sierpnia 2014 r. po
scaleniu akcji wg informacji posiadanych przez Spotke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 171 891 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 49 387 5,70% 5,70%
Metalsktad Sp. z 0. o. 58 711 6,78% 6,78%
ERG S.A. 58 002 6,70% 6,70%
Pozostaty akcjonariat 528 109 60,97% 60,97%
Razem 866 100 100,00% 100,00%
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7. 16 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu , wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

llo$¢ posiadanych akcji przez osoby wchodzgce w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych na dziert 30 czerwca

2014r.:
Akcjonariusz

Dariusz Purgat

Metalsktad Sp. z 0. 0.*

Grzegorz Tajak
Anna Koczur-Purgat
Marcin Agacki

Piotr Szewczyk

Liczba akcji % kapitatu % gtosow na WZA
8594 541 19,85% 19,85%
2876 197 6,64% 6,64%
2422100 5,59% 5,59%

212 411 0,49% 0,49%
12 563 0,029% 0,029%
1200 0,0028% 0,0028%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

W zwigzku z podjeta w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 2, w
sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie upowaznienia
udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej mowa oraz regulaminu
opcji menedzerskich w Spdtce przyjetego uchwata Rady Nadzorczej nr 1/0B/2011. Rada Nadzorcza stosowng uchwatg
potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawniert do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata Osobom
Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke i objecia akcji Spotki w
facznej liczbie 503 936 warrantow. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej éwczesny Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak
jako Osoba Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantow.

Ponadto prawo do nabycia tacznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia
akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i otrzymaty ww.
warranty w facznej iloéci 12 000 warrantéw. Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 26 sierpnia 2014
nie wykonata przystugujacego z warrantéw prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do
objecia jednej akcji Spoétki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6, moca ktérej zmienito
Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajgc mu nowe brzmienie:

,Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spotki serii E,
podjetych przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo
podwyzszony o kwote 1 574 800 (stownie: milion piec¢set siedemdziesiagt cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji
3 937 000 (stownie: trzy miliony dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,40 ztote kazda. Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 roku.”

Tym samym wydtuzony zostat okres, w ktérym osobom uprawnionym, przystugiwaé bedzie prawo do objecia akgji serii E
z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Zgodnie z MSSF 2 Spotka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

cena jednej|
z tytutu akcji liczba
osiagniecia termin wydania cenal przypadajacal warrantéw
zyskow w warrantéw, do ilosé docelowa najeden (ilos¢ * cena 80% liczba
Seria warrantow latach: dnia:] warrantéw|  akcji za rok warrant jednostkowa) warrantéw
- warranty seria A-w
roku 2009 2008/31-05-2009 629 920 1,25 0,400 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B - w
roku 2010 2009 31-05-2010 944 830 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C- w
roku 2011 201031-05-2011 1574 800 3,00 0,400 629920,00 503 936,00
Razem 3149 600 1259 840,00 1007 872,00
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Prawo do objecia warrantéw danego roku byto uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia warrantéw oraz
osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposdb:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg, objete mogto by¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spétki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w powyzszej
tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w danym roku
zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznaczato, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt
réwny lub wiekszy od ceny docelowe;j.

Objetych zostato 499 936 warrantéw. Prawa do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych
wygasng w dniu 31 grudnia 2020 roku.

Osoby uprawnione nie bedg mogty zby¢ akcji nabytych w zamian za warranty przez okres 8 miesiecy od dnia objecia

7. 17 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie wystepuja.

7. 18 Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym okresie

W | pétroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie zaniechata zadnej dziatalnosci, jak rowniez nie przewiduje takiego
zaniechania w nastepnym okresie.

7. 19 Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczer udzielonych Cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielata, zadnemu z Cztonkéw Rady Nadzorczej badz Cztonkom

Zarzadu zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.
Na dziern 30 czerwca 2014 w ramach pozyczki udzielonej we wczesniejszym okresie przez ERG S.A., firmie ,,BROKER”

Dariusz Purgat pozostato do sptacenia kapitatu w kwocie 75 tys. zt. Natomiast na dzien publikacji do spfaty kapitatu
pozostata kwota 55 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2014 w ramach pozyczki udzielonej we wczesniejszym okresie przez ERG S.A., firmie ,,Rent-System”
Grzegorz Tajak pozostato do sptacenia kapitatu w kwocie 70 tys. zt. Natomiast na dzien publikacji do sptaty kapitatu
pozostata kwota 50 tys. zt.

7. 20 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres
Korekty btedéw lat poprzednich zostaty opisane w nocie 7.23.

7. 21 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W dniu 30 lipca 2014r. Zarzad ERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej (dalej "Emitent") informuje, iz powstate w
zwigzku z realizacjg operacji scalenia akcji Emitenta prowadzonej w dniu 29 lipca 2014 w oparciu o uchwate nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie scalenia (potaczenia) akcji Spotki,
zmian Statutu Spétki oraz upowaznienia Zarzadu do podjecia czynnosci z tym zwigzanych, niedobory scaleniowe w ilosci
27.031 sztuk pokryte zostaty poprzez wykorzystanie 27.031 akcji wtasnych Emitenta nabytych na podstawie uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 wrzes$nia 2011 r. w sprawie udzielenia zgody na nabycie akcji
wiasnych Spétki w celu ich dalszej odsprzedazy w brzmieniu uwzgledniajagcym pdzniejsze zmiany w/w uchwaty.
Przeznaczone na pokrycie powstatych niedoboréw scaleniowych akcje wtasne Emitenta w ilosci 27.031 sztuk stanowia
0,0624% kapitatu zaktadowego i dajacych 27.050 gtoséw, co stanowi 0,0624% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Po przeprowadzeniu opisanego wyzej scalenia akcji Emitent posiada tacznie 58
002 akcji wtasnych o nowej wartosci nominalnej (20 zt), stanowiacych 6,70 % kapitatu zaktadowego i dajacych 58 002
gtosow (6,70 %) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

7. 22 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta
Nie wystepuja.
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7. 23 Korekty btedéw poprzednich okreséw/danych poréwnywalnych

Dane poréwnywalne na 30.06.2013

dane opublikowane dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30-06-2013 korekta 30-06-2013

AKTYWA

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych 20282 -201 20081

Pozostate naleznosci 531 -71 460

PASYWA

Krétkoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 13 182 195

Zyski zatrzymane -2745 -453 -3199

Dane poréwnywalne na 31.12.2013
dane opublikowane dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31-12-2013 korekta 31-12-2013

AKTYWA

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych 17 415 -187 17 228

Pozostate naleznosci 632 -97 535

PASYWA

Krotkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych 12 207 219

Zyski zatrzymane -3017 -181 -3198

Zyski (strata) netto 1436 -310 1126

1. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczaca spisania naleznosci w ciezar wyniku lat ubiegtych (tj. 2012 roku):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych -201
Pozostate naleznosci -71
Zyski zatrzymane -272

2. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczgca utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug dla
pozostatych jednostek w ciezar wyniku lat ubiegtych (tj. 2013 roku):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych -187
Zyski (strata) netto -187

3. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczaca utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci pozostatych w cigzar
wyniku lat ubiegtych (tj. 2013 roku):
Pozostate naleznosci -97
Zyski (strata) netto -97

4. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczgca utworzenia rezerwy na niewykorzystane urlopy (tj. 2013 roku):

Krotkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 207
Zyski zatrzymane -181
Zyski (strata) netto -26

7. 24 Informacja o dodatkowych dziataniach Spétki, nie podlegajacych konsolidacji

W dniu 23 wrzes$nia 2011 roku Spétka ERG zakupita udziaty firmy Ka-Plast A.D.J.Kacprowicz Sp. Z 0.0. Z.P.CH. Z siedzibg w
Wioctawku w ilosci 270 udziatéw to stanowi 15% udziatu w firmie, za kwote 3zt. Zakupione udziaty nie podlegajg
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7. 25 Data zatwierdzenia do publikacji

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostato zatwierdzone
do publikacji z dniem 26 sierpnia 2014 roku.

Natomiast sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 maja 2014 roku.

Podpisy Zarzadu

26-08-2014 Piotr Szewczyk Cztonek Zarzadu
Data Imig i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu
26-08-2014 Anna Szafarczyk-Kasicka ASK-Finance Sp. z o0.0.
Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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