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I. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym w nocie 7.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Il. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ ERG S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. (dalej: ,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ERG S.A.”)
jest produkcja szerokorozumianych wyrobéw z tworzyw sztucznych. W sktad grupy wchodza jednostka
dominujaca ERG S.A., spdtka zalezna FOLPAK Sp. z 0.0. oraz spotka zalezna BIOERG S.A. (do dnia 29 marca 2016 .
— sprzedaz pakietu akcji BIOERG S.A. przez ERG S.A. — wiecej w pkt X niniejszego sprawozdania).

Ponizej znajduje sie krotka charakterystyka dziatalnosci wszystkich Spotek.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest produkcja na szerokg skale nowoczesnych wyrobéw z tworzyw
sztucznych: folii polietylenowych, wyrobdw wtryskowych. Oferta ERG S.A. skierowana jest gtéwnie do duzych
i Srednich klientdw instytucjonalnych. Sg to podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i zagranicznym,
liderzy w swoich branzach, o bardzo duzym potencjale produkcyjnym i szerokich mozliwosciach rozwoju. Wyroby
Spofiki trafiajg gtéwnie do odbiorcéw z branzy poligraficznej, przemystowej, motoryzacyjnej i spozywczej. Sposréd
szerokiej gamy produktéw czesé kierowana jest rédwniez na rynek odbiorcéw detalicznych. S3 to przede
wszystkim worki foliowe oraz folie ochronne. Produkty ERG S.A. charakteryzujg sie wysokg i powtarzalng jakoscia,
co zapewnia wdrozony System Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001:2008 oraz zatrudnianie wykwalifikowanych
specjalistéw z zakresu przetwdrstwa tworzyw sztucznych. Przychody ze sprzedazy wyrobow foliowych ERG S.A.
wynoszg 84.871 tys. zt i stanowig 92,4% wszystkich przychoddw ze sprzedazy.
Podstawowy asortyment wyrobow foliowych oferowanych przez ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

e Folie do pakowania mrozonek,

e Folie do laminowania,

e  Folie zimnokurczliwe (stretchhood),

e Folie gtebokottoczone (moletowane),

e Folie EVA,

e  Folie opakowaniowe,

e  Folie termokurczliwe,

e Folie ochronne,

e  Workii woreczki.

Jako jeden z liczagcych sie producentéow na rynku krajowym ERG S.A. oferuje szeroki asortyment obudéw do
akumulatoréw rozruchowych do samochodéw osobowych, ciezarowych, ciggnikdw oraz maszyn rolniczych.
Zainteresowaniem Klientow cieszg sie takze wytwarzane skrzynki dla przemystu spozywczego. Przychody ze
sprzedazy wyrobdw wtryskowych wynoszg 4.523 tys. zt i stanowia 4,9% ogdétu wszystkich przychoddéw ze
sprzedazy. Gtéwny asortyment oferowanych przez ERG S.A. wyrobéw wtryskowych stanowia nastepujace
produkty:

e  Obudowy akumulatorowe,

e  Skrzynki dla przemystu spozywczego,

e Monowieczka do obudéw akumulatorowych,

e Naczynia do ogniw akumulatorowych,

e  Skrzynki transportowe.
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Ponadto, Spétka ERG S.A. jest otwarta na wcigz rosngce wymagania Klientow i potrzeby rynkowe starajgc sie
sprosta¢ kazdemu niestandardowemu zamodwieniu Klienta, zaréwno wsréd wyrobdéw foliowych, jak
i wtryskowych.

Pozostate przychody ze sprzedazy facznie ze sprzedazg handlowg wynoszg 2.486 tys. zt i stanowig 2,7% wszystkich
przychodéw ze sprzedazy.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki BIOERG S.A. (do dnia 29 marca 2016 r., tj. do dnia sprzedazy pakietu
akcji przez ERG S.A.) byto wprowadzanie na rynek artykutéw z tworzyw biodegradowalnych. Przychody netto ze
sprzedazy za okres od 1 stycznia 2016 do 29 marca 2016 r. BIOERG S.A. wyniosty 367 tys. zt. W omawianym
okresie BIOERG S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 250 tys. zt.

Oferta BIOERG S.A. do dnia 29 marca 2016 r. obejmowata wykonane z biofolii:
1. Worki na odpady, w tym:

o Worki na odpady komunalne i selektywnie zbierane odpady ulegajace biodegradacji,
o Worki na odpady zielone.
2. Worki na psie odchody, w tym:
o zestaw PSIWOREK, zawierajgcy 3 woreczki na psie odchody w kartoniku,
o opakowanie typu display, zawierajgce 35 kartonikow PSIWOREK,
o woreczki na psie odchody w rolce po 25 lub 50 sztuk,
o woreczki na psie odchody w bloku po 25 lub 50 sztuk.
3. Torby reklamowe, w tym:
o torby reklamowe typu T-Shirt,
o torby reklamowe typu Market.

4. Dystrybutory do workdéw na psie odchody.

Spotka oferowata réwniez mozliwos¢ wykonania opakowar bazujgcych na biofolii o szerokim spektrum
rozmiardw i grubosci, a takze z dowolnym rodzaju nadruku, na podstawie indywidualnego zamdwienia klienta.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki FOLPAK Sp. z 0.0. w 2016 roku byta sprzedaz towardéw i materiatéw
oraz intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowej. Przychody netto ze sprzedazy
w roku 2016 Spotki wynosity 402 tys. zt. W omawianym okresie podmiot osiggnat zysk netto w wysokosci
78 tys. zt.

I1l. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Wybrane istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j
ERGS.A

W tabeli ponizej przedstawione zostaty pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majatkowej Grupy
Kapitatowej ERG S.A., osiggniete w 2016 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni:

Zmiana stanu do okresu
poprzedniego

Stan na Wskaznik Stan na Wskaznik
31.12.2016  struktury  31.12.2015 struktury Kwota Dynamika
tys. zt r/r %

AKTYWA

AKTYWA TRWALE 37513 58,75% 33727 53,84% 3786 11,23%
Rzeczowe aktywa trwate 32087 50,25% 28 252 45,10% 3835 13,57%
Wartosci niematerialne 1559 2,44% 1817 2,90% -258 -14,20%
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
/ Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

&ER&G ERG S.A. za rok 2016
o
( 6



Aktywa z tytutu podatku odroczonego 403 0,63% 194 0,31% 209 100,00%<

Nieruchomosci inwestycyjne 3464 5,42% 3464 5,53% 0 0,00%
Pozyczki i naleznosci 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
AKTYWA OBROTOWE 26 343 41,25% 28 660 45,75% -2317 -8,08%
Zapasy 9374 14,68% 9641 15,39% -267 -2,77%
Naleznosci handlowe i pozostate 12 756 19,98% 18179 29,02% -5423 -29,83%
Naleznosci z tyt. podatkéw dochodowych 0 0,00% 7 0,01% -7 -100,00%
Pozyczki i naleznosci 163 0,26% 419 0,67% -256 -61,10%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3639 5,70% 295 0,47% 3344 100,00%<
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 411 0,64% 119 0,19% 292 100,00%<
:g;::;ﬁ;? WALE PRZEZNACZONE DO 0 0,00% 260 0,42% -260 -100,00%
AKTYWA OGOLEM 63 856 100,00% 62 647 100,00% 1209 1,93%
PASYWA

KAPITAL WEASNY 37 200 58,26% 32631 52,09% 4569 14,00%
Kapitat podstawowy 17 520 27,44% 17 322 27,65% 198 1,14%
Zysk/strata netto 5380 8,43% 1423 2,27% 3957 100,00%<
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 26 656 41,74% 29 586 47,23% -2930 -9,90%
Zobowiazania dtugoterminowe 9 649 15,11% 7023 11,21% 2626 37,39%
Zobowiazania krétkoterminowe 17 007 26,63% 22563 36,02% -5 556 -24,62%
Zobowigzania handlowe i pozostate 11 346 17,77% 15 654 24,99% -4 308 -27,52%
Zobowiazania dot. aktywSw 0 0,00% 430 0,69% -430 -100,00%
przeznaczonych do sprzedazy

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 63 856 100,00% 62 647 100,00% 1209 1,93%

OGOLEM

W tabeli ponizej przedstawione zostaty pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej ERG S.A., osiggniete w 2016 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni:

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2016 $ni
WYSZCZEGOLNIENIE (dane przeksztatcone) Wskaznik
dynamiki r/r %
w tys. zt w tys. zt
1 2 3 4
Przychody dziatalnosci operacyjnej 95 359 86 958 9,66%
Przychody ze sprzedazy produktow 89 397 80521 11,02%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 732 1884 -61,15%
Przychody ze sprzedazy ustug 1835 1826 0,49%
Pozostate przychody operacyjne 2275 2582 -11,89%
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
0 145 -100,00%
potrzeby
Skutki aktualizacji majatku trwatego 1120 0 -
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0 0,00%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 88916 85190 4,37%
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i produkcji
) i ) -1201 123 <100,00%
niezakoriczonej
Zuzycie surowcow i materiatéw 69 359 65 650 5,65%
Ustugi obce 3241 3187 1,69%
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Podatki i optaty 1022 1036 -1,35%

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz

pracownikéw 10012 8779 14,04%
Amortyzacja 2759 3201 -13,81%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 435 1360 -68,01%
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych 20 64 -68,75%
Pozostate koszty operacyjne 3269 1790 82,63%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 6443 1768 100,00%<
Przychody finansowe w tym: 43 138 -68,84%
Odsetki 35 54 -35,19%
Koszty finansowe w tym: 372 182 100,00%<
Odsetki 250 171 46,20%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 6114 1724 100,00%<
Podatek dochodowy odroczony 649 289 100,00%<
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 5465 1435 100,00%<
Zysk/strata netto 5380 1423 100,00%<

W omawianym okresie Grupa osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 95.359 tys. zi.
Najwiekszy udziat w tych przychodach miaty przychody ze sprzedazy produktéow, ktére w omawianym okresie
wyniosty 89.397 tys. zt. Przewazajgca cze$¢ kosztéw ponoszonych przez Grupe ma charakter zmienny. Koszty
zuzycia materiatéw i energii wynoszg 69.359 tys. zt i stanowig zdecydowang wiekszo$¢ kosztéw ponoszonych
przez Grupe. Udziat kosztu zuzycia surowcdéw i materiatéw w stosunku do przychoddw osiggnietych ze sprzedazy
produktow wynidst 77,6% i byt o 3,9 p.p. nizszy od tego udziatu w 2015 roku. Struktura ponoszonych kosztéw
wynika bezposrednio ze specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. W prezentowanym okresie Grupa
osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 6.443 tys. zt, co jest wynikiem ponad 3-krotnie wyzszym
w stosunku do roku 2015, kiedy wynik z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1.768 tys. zt. Rok 2016 Grupa zakonczyta
wypracowanym rekordowym zyskiem netto w wysokosci 5.380 tys. zt. Nalezy uwzglednié, iz w prezentowanym
okresie na poziomie sprawozdania skonsolidowanego zostat rozpoznany dodatkowy zysk netto z tytutu sprzedazy
akcji w Bioerg S.A., ktéra miata miejsce w dniu 29.03.2016 r. Wptyw tej transakcji na zysk netto zrealizowany
w Grupie Kapitatowej ERG S.A. w okresie styczen-grudzier 2016 wynidst 981 tys. zt. Po oczyszczeniu wyniku Grupy
Kapitatowej za rok 2016 o jednorazowa transakcje sprzedazy akcji Bioerg S.A. skonsolidowany zysk netto
wyniostby 4.399 tys. zt wobec wyniku 1.423 tys. zt za 2015 rok, co oznacza wzrost skonsolidowanego zysku netto
0 2.976 tys. zt, a wiec ponad 3-krotny wzrost wzgledem wyniku za 2015 rok.

A. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z SYTUACJI FINANSOWEJ

W roku 2016 suma bilansowa Grupy Kapitatowej wyniosta 63.856 tys. zt. W stosunku do roku poprzedniego ulegta
ona zwiekszeniu 0 1.209 tys. zt, czyli 0 1,93%. 58,75% sumy bilansowe] stanowig aktywa trwate, ktérych wartos¢
wyniosta 37.513 tys. zt, co oznacza wzrost o 11,23% stosunku do roku poprzedniego. Wzrost wartosci aktywéw
trwatych na koniec 2016 r. wynikat gtéwnie ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (wzrost o 3.835
tys. zt, czyli 0 13,57%), ktéry byt spowodowany prowadzonymi dziataniami inwestycyjnymi ERG S.A. (przyjecie do
ewidencji nowych linii produkcyjnych na poczatku 2016 r.). Aktywa obrotowe na koniec 2016 roku osiggnety
wartos¢ 26.343 tys. zt i stanowig 41,25% sumy aktywow Grupy. W ramach aktywoéw obrotowych zmniejszeniu
0 5.423 tys. zt ulegty naleznosci handlowe i pozostate, za$ poziom srodkéw pienieznych wzrdst o 3.344 tys. zi.
Kapitat wiasny stanowi 58,26% sumy bilansowej, kapitat podstawowy wynoszacy 17.520 tys. zt stanowi 27,44%
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sumy bilansowej. Zobowigzania ogétem wynoszg 26.657 tys. zt i stanowig 41,74% wartosci sumy bilansowej.
Spadek zobowigzan ogétem wynikat ze zmniejszenia zobowigzan krétkoterminowych, w tym gtéwnie zobowigzan
handlowych i pozostatych oraz zobowigzan finansowych, co w potgczeniu ze wspomnianym spadkiem naleznosci
i zwiekszeniu poziomu srodkow pienieznych Swiadczy o poprawie ptynnosci finansowej Grupy.

B. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITAtOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA
W DANYM ROKU OBROTOWYM

Informacja nt. gtéwnych lokat kapitatowych lub gtdéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie 7.21.

C. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Wszystkie pozycje pozabilansowe opisane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w nocie
7.24.

IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
ERG S.A.

Ryzyko nadmiernego wzrostu kosztow

Koszty zmienne zwigzane z zuzyciem materiatdw i energii stanowig zdecydowang wiekszos¢ wszystkich kosztéw
ponoszonych przez Grupe. Ich wzrost zwigzany ze zwiekszeniem produkcji moze w sposéb istotny wptyngé na
osiggany wynik finansowy. Koszty materiatowe ponoszone przez Grupe s uzaleznione od cen surowcéow
wykorzystywanych do produkcji. Ceny zakupu poszczegdlnych komponentow zalezg od kilku czynnikow. Jednym
z nich jest podaz surowcéw wykorzystywanych do produkcji. Pewna cze$¢ materiatdw wykorzystywanych
w procesie produkcyjnym Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci ERG S.A. pochodzi z importu. W zwigzku
z powyzszym Spétka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny surowcéw sg réwniez
posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Do kosztéw o charakterze wzglednie statych, ktore w sposéb istotny wptywajg na wynik finansowy mozna zaliczy¢
koszty wynagrodzen. W warunkach gospodarki w Polsce wysoko$¢ wynagrodzen oraz innych uprawnien
pracowniczych regulowana jest przepisami prawa (przede wszystkich przepisami zawartymi w Kodeksie Pracy).
Zmiany dotyczgce wysokosci minimalnego wynagrodzenia, wielkosci sktadek optacanych przez pracodawce mogg
W sposob istotny wptyngé na wzrost kosztéw wynagrodzen, co moze przetozy¢ sie bezposrednio na wynik
finansowy.

Surowce wykorzystywane przy produkcji wyrobdw Spétki BIOERG S.A. do 29 marca 2016 r., otrzymywato sie
z odnawialnych surowcéw naturalnych, spetniajgcych wymagania normy EN 13432:2000, co oznaczato, ze byty
one w petni biodegradowalne. Istniato ryzyko, ze ceny odpowiednich surowcéw bedg zmienia¢ sie w czasie
w sposob niekorzystny dla podmiotu, w efekcie czego mdgt on ponosi¢ wyisze koszty zakupu surowcéw
wymaganych do wytworzenia produktéw, co w przypadku ograniczonej mozliwosci przenoszenia
podwyzszonego kosztu produkcji wyrobdéw na klienta koncowego mogto przetozy¢ sie na zmniejszenie
realizowanych marz ze sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych BIOERG S.A. Czynnikiem
czesciowo neutralizujgcym powyzsze ryzyko byt fakt, ze produkty konkurencyjne wytwarzane sg z zastosowaniem
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podobnych surowcéw, dlatego wzrost ceny surowcéw wptywajacy na wzrost kosztu ich nabycia powinien zostac
w dfugim terminie odzwierciedlony w cenach przez wszystkich producentéw i sprzedawcéw.

Ryzyko kredytowe
Grupa Kapitatowa ERG S.A. wspodtpracuje z trzema bankami w zakresie produktéw rozliczeniowych oraz

kredytowych. Sg to banki o ugruntowanej pozycji na polskim rynku oraz dobrym ratingu dtugoterminowym IDR
(dane agencji Fitch Ratings):

e Bank Pekao S.A. (rating: A-),

e ING Bank Slaski S.A. (rating: A),

e mBank S.A. (rating: BBB).

Spétka ERG S.A. stale monitoruje réwniez jako$¢ posiadanych naleznosci, ktére wynikaja z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Stosuje przy tym podejscie ostroznosciowe.

Zestawienie jakosci posiadanych przez ERG S.A. naleznosci handlowych oraz tych z tytutu udzielonych pozyczek
na dzien 31.12.2016 r. prezentujg ponizsze tabele:

Naleznosci handlowe (brutto) w tys. zt zabezpieczenie
Dobrej jakosci nieprzeterminowane 10 245 -

Dobrej jakosci przeterminowane: 1941 -

Ztej jakosci przeterminowane 3916 odpis 100%
SUMA 16 102 -

Naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek wraz
z odsetkami (brutto)

Dobrej jakosci nieprzeterminowane 299 hipoteka, inne

w tys. zt zabezpieczenie

Dobrej jakosci przeterminowane: -

Ztej jakosci przeterminowane: 303 odpis 100%

SUMA 602 -

Dobrej jakosci przeterminowane naleznosci handlowe to te, ktérych poziom przeterminowania jest niewielki
i nie powoduje istotnego ryzyka utraty tych naleznosci oraz naleznosci zabezpieczone kontrolowanymi przez
ERG S.A. depozytami oraz porozumieniem spfaty, stanowigcymi przedmiot niniejszych naleznosci. W ramach
realizowanych porozumien wartosé tych depozytéw przekracza wysokosc¢ zalegtych naleznosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku biodegradowalnych produktéw opakowaniowych
Na rynku biodegradowalnych produktéw opakowaniowych, w szczegdlnosci foliowych, dziataja podmioty

dysponujace wiekszym zapleczem kapitatowym, produkcyjnym i kadrowym od BIOERG S.A. S3 to w przewazajace;j
wiekszosci podmioty dziatajgce za granica, ktére prowadzg réwniez ekspansje na rynku polskim. Posiadajg one
rozbudowane kanaty dystrybucyjne, zaréwno za granicg, jak i na terenie Polski. Istniato zatem ryzyko, ze BIOERG
S.A. nie bedzie w stanie zbudowac zaktadanej pozycji rynkowej, a osiggane marze, ze wzgledu na obecnos¢
konkurencyjnych produktéw, nie bedg wystarczajgco wysokie, aby Spotka realizowata oczekiwany wynik na
poziomie operacyjnym i poziomie netto.

Produkty Spoétki BIOERG charakteryzowaty sie wysoka jakoscig, poréwnywalng do wyrobéw oferowanych przez
konkurencje, natomiast przewaga Spotki opierata sie na korzystniejszej relacji jakosci do ceny. Znaczacym
elementem przewagi konkurencyjnej byta petna biodegradowalnosé i kompostowalnos¢ produktéw BIOERG S.A.
potwierdzona certyfikatem DIN EN 1342:2000, ktéry uprawniat Spotke do oznaczania produktéw znakiem
biodegradable/compostable. Co wiecej, podmiot uwzgledniajgc wcigz rosngce wymagania rynkowe, prowadzit
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badania w celu opracowania nowych artykutéw z biotworzyw oraz ulepszania juz istniejgcych. W relacji
z klientami BIOERG S.A. starat sie sprostac takze indywidualnym oczekiwaniom i niestandardowym wymaganiom
klientow.

Ryzyko zwigzane z makrootoczeniem ekonomicznym Grupy

Sytuacja makroekonomiczna Polski posrednio przektada sie na dziatalnos¢ Grupy. Niekorzystne zjawiska
gospodarcze takie jak inflacja czy bezrobocie, niewielki przyrost PKB posrednio przektadajg sie na nastroje
konsumpcyjne podmiotéw indywidualnych oraz preferencje inwestycyjne przedsiebiorstw, co moze przyczyniac
sie do zmian w zapotrzebowaniu na produkty kontrahentéw Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A. Polityka Rady
Polityki Pienieznej, Narodowego Banku Polskiego oraz innych instytucji nadzoru finansowego wptywa na
mozliwosci pozyskania dodatkowego kapitatu (warunki uzyskania kredytow) oraz wysokos¢ kosztéw pozyskania
kapitatu (wielkos¢ odsetek i prowizji jakie obcigzajg kredytobiorce). Istotne zmiany w tym zakresie moga
zwiekszy¢ koszty ponoszone przez Grupe. Dodatkowym dos¢ istotnym elementem polityki fiskalnej jest ztozonos$¢
i niejednoznacznos¢ przepiséw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczna odbiorcéw Grupy

Zapotrzebowanie na produkty przemystowe wytwarzane przez Grupe, a w szczegdlnosci ERG S.A. jest Scisle
uzaleznione od popytu na produkty odbiorcéw Spdtki. W zwigzku z powyzszym koniunktura i sytuacja
ekonomiczna w branzach spozywczej, motoryzacyjnej, budowlanej, poligraficznej i innych oddziatuje na
mozliwos¢ osiggania przychodow przez Grupe Kapitatowg. Odbiorcy ERG S.A. chcgc utrzymac korzystne wyniki
finansowe poszukujg dodatkowych mozliwosci ograniczenia kosztéw, co wymusza niejako na Spétce koniecznosc
oferowania coraz to lepszych produktéw po bardzo konkurencyjnych cenach. Ewentualne zmniejszenie
zapotrzebowania na produkty Spétki w sposdb negatywny przetozy sie na mozliwos¢ wypracowania dobrego
wyniku finansowego. ERG S.A. w celu minimalizacji tego ryzyka stara sie wcigz wprowadza¢ do swojej oferty nowe
produkty na rynku krajowym i rozwijac¢ sprzedaz eksportowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych
Regulacje prawne wptywajg na wiele obszaréw w ktérych funkcjonuje Grupa. Podstawowe obszary ryzyka w tym

zakresie dotyczg zmian w zakresie prawa ochrony srodowiska, prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych oraz szeroko rozumianego prawa w ramach obrotu gietdowego. Ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalnosci regulacje dotyczgce ochronny srodowiska wptywajg na funkcjonowanie Grupy.
Regulacje i obcigzenia finansowe w ramach prawa podatkowego oraz prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
w sposob istotny wptywajg na sposdb funkcjonowania Grupy Kapitatowej na rynku oraz wysokos$¢ ponoszonych
zobowigzan podatkowych i kosztow zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi pracodawcy. Regulacje GPW S.A.
w Warszawie, KNF, KDPW wraz z przepisami krajowymi i europejskimi dotyczgcymi funkcjonowania rynku
kapitatowego wptywajg na sposob funkcjonowania Spétki ERG S.A. jako podmiotu gietdowego. W sSwietle
zmieniajgcych sie przepisdw prawa z tym zakresie istnieje przejSciowe ryzyko zwigzane z dostosowywaniem sie
Emitenta do nowych wymogdw i procedur. Ryzyko to nie bedzie wptywato na osiggane rezultaty finansowe
prowadzonej dziatalnosci. Moze natomiast niewatpliwie zmienic¢ sposdb funkcjonowania ERG S.A. jako podmiotu
gietdowego.

V. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
Strategia rozwoju Spotki ERG S.A.

Dziatania ERG S.A. w najblizszych latach beda koncentrowac sie na utrzymaniu i poprawie pozycji rynkowej na
rynku krajowym, koncentrujac sie przede wszystkim na rynkach niszowych. Rdwnoczesnie Spétka planuje dalszg
ekspansje eksportowg gtdwnie na rynki Europy Wschodniej i Zachodniej. Oprécz dziatan zmierzajacych do
uzyskania wiekszych przychodow ze sprzedazy Zarzad podejmuje wiele inicjatyw, ktérych gtéwnym celem jest

/ Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
c(—'!\_t_i ERG S.A. za rok 2016
11



optymalizacja kosztéw produkcji. W ramach wyznaczonych dtugofalowo celéw podejmowane sg nastepujgce
dziafania:

intensyfikacja dziatan marketingowych oraz ekspansji biznesowej na rynkach niszowych,

e spdjnai konsekwentna polityka sprzedazy eksportowej,

e rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,

e prowadzenie prac badawczo — rozwojowych nowych produktow,

e prowadzenie dziatan majacych na celu optymalizacje kosztéw produkcji w oparciu o lepsze
wykorzystanie istniejgcych zasobdw oraz modernizacje proceséw produkcyjnych.

Wszystkie te dziatania mozliwe sg do realizacji dzieki zaangazowaniu Srodkéw wtasnych i obcych. Do
najistotniejszych funduszy obcych mozna zaliczy¢ dotacje pozyskiwane w ramach funduszy europejskich oraz
$rodki z kredytow i leasingdw.

Gtéwne kierunki rozwoju opierajgce sie na rozwoju organicznym w nastepnych latach dla Spétki ERG S.A. to:
e optymalizacja podstawowych proceséw dotyczgcych logistyki, produkcji, marketingu i sprzedazy,
o zwiekszenie efektywnosci w wykorzystaniu posiadanych zasobdw,
o efektywne wykorzystanie pozyskanych srodkow z funduszy europejskich,
e ulepszenie oferty Spotki o innowacyjne produkty w petni zaspokajajgce potrzeby klientéw,

e udoskonalenie proceséw zwigzanych z zarzagdzaniem produktami.
Przewidywana sytuacja finansowa Grupy

Rok 2016 zakonczyt sie dla Grupy rekordowym skonsolidowanym zyskiem netto w wysokosci 5.380 tys. zt i byt to
wynik ponad 3-krotnie wyzszy w poréwnaniu do wyniku za 2015 r. w wysokosci 1.423 tys. zt. (dane przeksztatcone
za 2015r.). ERG S.A. w 2016 r. osiggneta dodatni wynik na kazdym poziomie dziatalnosci — zaréwno na sprzedazy,
na dziatalnosci operacyjnej, jak i na dziatalnosci gospodarcze;j.

Na koniec 2016 r. w stosunku do 2015 r. spadt poziom zobowigzan krétkoterminowych (o 24,6%), gtownie
handlowych, co zwigzane bylo z poprawag ptynnosci finansowej Grupy i spadkiem poziomu naleznosci
handlowych. Wzrést natomiast poziom zobowigzan dtugoterminowych - 0 37,4% - gtéwnie z tytutu leasingdéw,
w zwigzku z przyjeciem przez ERG S.A. w | kwartale 2016 r. do ewidencji linii produkcyjnych bedacych
przedmiotem umoéw leasingowych z 2015 r., a takze zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek, w zwigzku
z uruchomieniem jednej z dwdch transz kredytu inwestycyjnego dla ERG S.A. Sytuacja ta nierozerwalnie zwigzana
jest z unowoczesnianiem i poszerzaniem parku maszynowego ERG S.A.

W roku 2017 Grupa bedzie kontynuowac prace nad optymalizacjg proceséw wewnetrznych, ktérych celem
bedzie dalsze budowanie mozliwosci w zakresie finansowania nowych inwestycji, rGwniez przy wsparciu funduszy
unijnych.

Oddane w 2016 r. do uzytku linie produkcyjne spowodowaty zwiekszenie mocy produkcyjnych ERG S.A., co
przetozyto sie na zwiekszenie sprzedazy produktow za 2016 rok w poréwnaniu do sprzedazy za 2015 rok o
8.876 tys. zt, czyli o 11%. Kolejne inwestycje poczynione w linie produkcyjne w 2016 i 2017 r. w opinii Zarzadu
Spoétki pozytywnie wptyng na generowane w biezgcym okresie sprawozdawczym wyniki finansowe Grupy.

Strategia rozwoju Spotki BIOERG S.A.

W dniu 29 marca 2016 r. ERG S.A. dokonata sprzedazy pakietu akcji posiadanych w BIOERG S.A. Wiecej na ten
temat w pkt X niniejszego sprawozdania.
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VI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. brak
jest toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej spraw, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

VII. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ
Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW TOWAROW | UStUG

Gtowng czesc przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ERG S.A. tworzg produkty wytwarzane przez ERGS.A.,
dlatego ponizej zostanie zaprezentowana krétka charakterystyka wyrobdéw oferowanych przez Jednostke
Dominujaca.

Wartosc¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej ERG S.A. w roku 2016 wyniosta 91.964 tys. zt. w uktadzie asortymentowym
wartos¢ sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

2016 2015
Asortyment Wartos¢ Udziat w Wartosé Udziat w
(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %
Folie 84 874 92,29 75621 89,63
Wyroby wtryskowe 4523 4,92 4962 5,88
Dziatalnos¢ handlowa 732 0,80 1589 1,88
Pozostate 1835 1,99 2204 2,61
Razem 91 964 100,00 84 376 100,00

Wartos¢ sprzedazy Spotki ERG S.A. w roku 2016 wyniosta 91.880 tys. zt. W uktadzie asortymentowym wartosc
sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

2016 2015
Asortyment Wartos¢ Udziat w Wartosé Udziat w
(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %
Folie 84 871 92,37 75 390 90,01
Wyroby wtryskowe 4523 4,92 4962 5,92
Dziatalno$¢ handlowa 644 0,70 1386 1,66
Pozostate 1842 2,01 2022 2,41
Razem 91 880 100,00 83760 100,00
Wyroby foliowe ERG S.A.
Struktura ilosciowa sprzedazy ERG S.A.
2016 2015
Asortyment . i
Tony Udziat % Tony Udziat %
Folia termokurczliwa 1852 17% 2768 28%
Folia opakowaniowa 6198 58% 4146 41%
Folia do laminowania i pakowania mrozonek 1628 15% 2 055 20%
Folia ochronna 798 8% 782 8%
Folie pozostate 177 2% 333 3%
Razem folie 10 653 100% 10 084 100%

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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Wykres 1. Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w 2016 i 2015
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Sprzedaz wartosciowa wyrobdw foliowych w 2016 wyniosta 84,9 min ztotych wobec 75,4 min zt w roku
poprzednim, co oznacza wzrost o 9,5 min ztotych, a wiec o +12,6%. Na przestrzeni 2016 roku miesigcami
0 najwyzszej wartosciowej sprzedazy byly luty, marzec oraz czerwiec.

Wykres 2. Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu iloSciowym (kg) w 2016 i 2015
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Sprzedaz ilosciowa wyrobow foliowych w 2016 roku wyniosta 10,65 tys. ton wobec 10,08 tys. ton w roku 2015,
co oznacza wzrost o 569 ton, a wiec o +5,6%. Na przestrzeni 2016 roku miesigcami o najwyzszej iloSciowej
sprzedazy byty luty, marzec i kwiecien.
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Wyroby wtryskowe

Wykres 3. Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w roku 2016 i 2015
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Sprzedaz wartosciowa wyrobow wtryskowych w 2016 wyniosta 4,52 min ztotych wobec 4,96 min zt w roku
poprzednim, co oznacza spadek o 0,44 min ztotych, a wiec o -8,9%. Na przestrzeni 2016 roku miesigcami
0 najwyzszej wartosciowej sprzedazy byty luty, marzec oraz kwiecien.

Wykres 4. Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu iloSciowym (kg) w roku 2016 i 2015
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Sprzedaz ilosciowa wyrobow wtryskowych w 2016 wyniosta 524 tony wobec 554 ton w roku 2015, co oznacza
spadek o0 30 ton, a wiec 0 -5,5%. Na przestrzeni 2016 roku miesigcami o najwyzszej ilosciowej sprzedazy byty luty,
marzec oraz kwiecien.

Gtéwnym wyrobem wtryskowym Spatki ERG S.A. w roku 2016 byty obudowy akumulatorowe, ktére stanowity
ponad 73% sprzedazy ilosciowej wszystkich wyrobéw wtryskowych.
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VIII. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE
| ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO
PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE)
ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY
(FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB W ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

Podstawowym rynkiem zbytu wyrobdw Grupy jest rynek krajowy, gdzie sprzedawane jest 85% wszystkich
wyrobow oferowanych przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. , eksport tgcznie stanowi 15% przychodow.

Wsréd segmentu wyrobow foliowych ERG S.A. eksport stanowi 16% przychoddw zas wsréd segmentu wyrobdéw
wtryskowych - 5% przychodéw. Gtéwnymi kierunkami eksportu pozostajg rynki wschodnie. Rdwnoczesnie
prowadzone sg intensywne dziatania, ktorych rezultatem ma by¢ zaistnienie spétki ERG S.A. oraz jej produktéw
na rynkach Europy Zachodniej.

Wyroby foliowe
Wykres 5. Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) z podziatem na branze w 2016 r.
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Najwieksza sprzedaz wyrobdw foliowych realizowana jest do branz poligraficznej i przemystowej, ktére stanowig
odpowiednio 35% i 18% catkowitej wartosci sprzedazy produktéow foliowych.
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Wyroby wtryskowe

Wykres 6. Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) z podziatem na branze w 2016 r.
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Najwiekszym odbiorcg wyrobdw wtryskowych Spétki jest branza samochodowa i spozywcza, ktére tacznie
stanowig 93% catkowitej sprzedazy w ujeciu wartosciowym.

Struktura wartosciowa sprzedazy produktow, towardw, materiatéw i ustug Grupy Kapitalowej ERG S.A.
z podziatem na rynek krajowy i zagraniczny:

2016 2015
tys. zt udziat % tys. zt udziat %
Rynek krajowy 77 969 84,78 74798 88,80
Rynek zagraniczny 13995 15,22 9433 11,20
Razem 91 964 100,00 84231 100,00

Dane dotyczgce spétki zaleznej Folpak Sp. z o0.0.

Wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy Folpak Sp. z 0.0. w roku 2016 i 2015:

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Wartosé (tys. z4) Wartosc (tys. zt)
402 508

Przychéd netto ze sprzedazy Spétki Folpak Sp. z 0.0. za 2016 r. byt nizszy 0 20,9% od przychodu wypracowanego
za rok poprzedni. W omawianym okresie Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 78 tys. zt.

Dane dotyczace spétki zaleznej BIOERG S.A.

Dane finansowe (w zt) spotki BIOERG S.A. do dnia sprzedazy pakietu akcji przez ERG S.A., tj. do 29.03.2016 r.
prezentowaty sie nastepujaco:

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 29.03.2016 do 31.03.2015

Wyszczegolnienie
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A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 366 768,03 227 107,10

C. Wynik ze sprzedazy 13 436,96 -5307,89
F.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej 244 028,30 -5307,81
I.  Wynik z dziatalnosci gospodarczej 257 336,66 13 920,76
K.  Wynik brutto 257 336,66 13 920,76
L. Podatek dochodowy 7 425,00 3213,00
M. Podatek dochodowy odroczony -547,00 1 845,00
N. Wynik netto (K-L-M) 250 458,66 8 862,76

Szczegétowe dane finansowe Spétki BIOERG S.A. za 2016 r. z czasu jej przynaleznosci do Grupy Kapitatowej
ERG S.A. takie jak: bilans, rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, rachunek przeptywéw
pienieznych, zestawienie zmian w kapitale znajdujg sie w Jednostkowym Raporcie Okresowym BIOERG S.A. za
| kwartat 2016 roku.

W | kwartale 2016 Spdtka osiggneta zysk netto w wysokosci 250 tys. zt co jest gtdwnie wynikiem sprzedazy
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych do Spétki Dominujacej w Grupie Kapitatowej —
ERG S.A., a takze zapasow do innej spotki zaleznej w Grupie Kapitatowej - Folpak Sp. z 0.0. Przychdd ten ujety
zostat w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych rachunku zyskéw i strat Bioerg S.A. Wynik na sprzedazy
w | kwartale 2016 r. wynidst 13,4 tys. zt wobec straty na poziomie -5,3 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Przychdd netto ze sprzedazy spotki Bioerg S.A. w | kwartale 2016 roku wynidst 367 tys. zt i byt o ponad 60% wyzszy
od przychodu w | kwartale roku 2015 (227 tys. zt). Gtéwnym Zrddtem przychodu byta sprzedaz towardw
i materiatow, ktdra stanowita ponad 97% wartosci przychoddéw ze sprzedazy spotki Bioerg S.A.

ODBIORCY:
ERG S.A. od wielu lat wspétpracuje z duzg iloscig odbiorcéw, dzieki czemu moze z wyprzedzeniem planowac

polityke produkcji i sprzedazy. Do odbiorcow wyrobow foliowych nalezg klienci reprezentujgcy branze
poligraficzng, spozywcza, motoryzacyjna, budowlang oraz przemystowa. Wyroby wtryskowe znajdujg odbiorcéw
gtéwnie posrdod branzy spozywczej oraz motoryzacyjnej. ERG S.A. w formie raportéw biezgcych przekazuje
informacje o zawieraniu istotnych w rozumieniu Spétki i przepiséw prawa umoéw handlowych z odbiorcami:

e Zarzad ERG S.A. informuje, iz w dniu wczorajszym, tj. 8 czerwca 2016 r. otrzymat podpisany
egzemplarz umowy z firmg Sulbit Handels GmbH z siedzibg w Austrii. Przedmiotem umowy jest
okreslenie warunkdéw wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw produktéw realizowanych
przez ERG S.A. Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 12.800.000 ztotych w skali dwdch lat. Umowa
obowigzuje od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2018 r. Warunki kontraktu nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych dla tego typu umow. (istotna umowa handlowa w rozumieniu dawnego
porzadku prawnego — sprzed wejscia w zycie Rozporzgdzenia MAR w dniu 3 lipca 2016 r.)

DOSTAWCY:
Ze wzgledu na profil dziatalnosci ERG S.A. gtéwnymi dostawcami surowcéw sg producenci polietylenu

i polipropylenu, zaréwno w kraju jak i zagranicg. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajace
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(barwniki, koncentraty itp.), a takze producenci maszyn, od ktérych ERG S.A. nabywa elementy majatku trwatego.

Ponadto Spodtka wspodtpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi ustugodawcami.

W zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujg ERG S.A. odroczone terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci

natychmiastowej Spoétka korzysta z rabatéw cenowych. ERG S.A. w formie raportéw biezacych przekazuje

informacje o zawieraniu istotnych w rozumieniu Spotki i przepiséw prawa uméw z dostawcami:

C/
CRG

(\

Zarzad ERG S.A. (dalej "Emitent") informuje o zawarciu w 21 pazdziernika 2016 r. ze spétka pod nazwa
MAM?2 S.r.l. z siedzibg w Olgiate Olona, Wtochy, umoéw, ktorych przedmiotem jest dostawa na rzecz
Emitenta linii do produkgji folii wraz z zestawem akcesoridw za faczng cene w wysokosci 1.186.217 EUR
(stownie: jeden milion sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie siedemnascie euro). Dostawa
i uruchomienie w/w linii do produkcji folii wptynie w sposdb znaczacy na potencjat gospodarczy
Emitenta w zwigzku ze wzrostem jego mocy produkcyjnych o 18%. (istothna umowa handlowa
w rozumieniu nowego porzadku prawnego — po wejsciu w zycie Rozporzgdzenia MAR w dniu 3 lipca
2016r.)

Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 14 lipca 2016 roku pozyskat informacje, iz w ramach wspétpracy
handlowej z firmg Gulf Polymers Distribution Company FZCO (Dubaj), realizowanej w oparciu o biezgce
zamoOwienia, wartos¢ obrotéw w okresie od 01.01.2016 do 14.07.2016 wyniosta 3.692.429,58 zt.
Przedmiotem wspdtpracy sa dostawy surowca do produkcji wyrobdw foliowych. Transakcje
o najwiekszej wartosci w tym okresie wynosity 136.750,76 zt netto, transakcje o takiej wartosci
wystapity dwukrotnie i miaty miejsce w dniach 22.01.2016 i 25.01.2016. Warunki wspdtpracy nie
odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu transakcjach. (istotna umowa
handlowa w rozumieniu nowego porzagdku prawnego — po wejsciu w zycie Rozporzgdzenia MAR w dniu
3 lipca 20167r.)

Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 1 lipca 2016 roku pozyskat informacje, iz w ramach wspétpracy
handlowej z firmg Metalsktad Sp. z 0.0. (Sosnowiec), realizowanej w oparciu o biezagce zamdwienia,
wartos¢ obrotow w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 wyniosta 3.745.775,00 zt. Przedmiotem
wspotpracy sg dostawy surowca do produkcji wyrobdw foliowych. Transakcja o najwiekszej wartosci
w tym okresie wynosita 130.900,00 zt netto, transakcja o takiej wartosci wystgpita w okresie
czterokrotnie, i miata miejsce w dniach 11.04.2016, 21.04.2016, 25.04.2016 oraz 27.04.2016. Warunki
wspotpracy nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w tego typu transakcjach. (istotna
umowa handlowa w rozumieniu dawnego porzadku prawnego - sprzed wejcia w zycie
Rozporzadzenia MAR w dniu 3 lipca 2016 r.)

Zarzad ERG S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym, tj. 12 kwietnia 2016 r. otrzymat podpisany egzemplarz
umowy z firmg Dow Europe GmbH z siedzibg w Szwajcarii. Przedmiotem umowy jest okreslenie
warunkow wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcow oraz zasad ptatnosci. Dostawcg
surowca jest firma Dow Europe GmbH, odbiorcg natomiast jest ERG S.A. Szacunkowa warto$¢ umowy
to okoto 8.700.000 ztotych w skali roku. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r.
Warunki kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. (istotha umowa
handlowa w rozumieniu dawnego porzadku prawnego — sprzed wejscia w zycie Rozporzgdzenia MAR
w dniu 3 lipca 2016 r.)

Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 9 marca 2016 roku pozyskat informacje, iz w zwigzku z realizacja
przez spotke MAM2 S.R.L. (Wtochy) zawartych z Emitentem uméw dostawy tgczna wartosc¢ zawartych
umow w okresie od 9 marca 2015 r. do 9 marca 2016 r. wyniosta 4.972.944,52 zt (ustalona wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski z dnia 9 marca 2016 r.). Transakcja
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o najwiekszej wartosci w tym okresie wynosita 378.525,00 Euro i miata miejsce 29.10.2015 r. Warunki
wspotpracy nie odbiegajg od standarddéw rynkowych stosowanych w tego typu transakcjach. Kazda z
umow zawiera zapisy przewidujgce mozliwosc obcigzenia dostawcy przez Emitenta karami umownymi,
przy czym tagczna maksymalna wysokos$¢ kar wynies¢ moze w odniesieniu do kazdej z uméw 10% ich
wartosci. (istotna umowa handlowa w rozumieniu dawnego porzgdku prawnego — sprzed wejscia
w zycie Rozporzadzenia MAR w dniu 3 lipca 2016 r.)

e  Zarzad ERG S.A. informuje, iz w dniu 20 stycznia 2016 r. otrzymat podpisany egzemplarz umowy z firmg
Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku. Przedmiotem umowy jest okreslenie
warunkow wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcow oraz zasad ptatnosci. Dostawca
surowca jest firma Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0., odbiorcg natomiast jest ERG S.A.
Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 49.300.000 ztotych w skali roku. Zabezpieczenie umowy stanowi
podpisany przez ERG S.A w dniu 28 lutego 2011 r. weksel in blanco. Umowa obowigzuje od 1 stycznia
2016 do 31 grudnia 2016 r. Warunki kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu
uméw. (istotna umowa handlowa w rozumieniu dawnego porzadku prawnego — sprzed wejscia w zycie
Rozporzgdzenia MAR w dniu 3 lipca 2016 r.)

IX. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ ERG S.A.

W roku 2016 oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu ERG S.A. zawarta réznego rodzaju umowy dotyczgce
kredytdéw, ubezpieczen, transakcji handlowych z odbiorcami i dostawcami. Informacje o wszystkich wyzej
wymienionych umowach znajduja sie w odpowiedni czesciach niniejszego sprawozdania.

Znaczace umowy oraz transakcje o charakterze umoéw znaczacych zawarte pomiedzy Spétka a dostawcami
i odbiorcami w mysl dawnego porzadku prawnego, tj. sprzed wejscia w zycie Rozporzadzenia MAR w dniu 3 lipca
2016 r., a takze po jego wejsciu w zycie, zostaty przedstawione w punkcie VIl niniejszego sprawozdania,
poswieconego odbiorcom i dostawcom Spétki.

Informacje dotyczace podpisanych uméw i anekséw do umoéw kredytowych, znajdujg sie w punkcie Xll
niniejszego sprawozdania.

Umowy ubezpieczenia majatku zawarte przez ERG S.A. w 2016 roku

A X Data zawarcia A ) A Wartos¢ Okres
L.p. Umowa ubezpieczenia zawarta z: Przedmiot ubezpieczenia ) . . A
umowy ubezpieczenia ubezpieczenia
AXA Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji S.A. . o
X L. . 06.07.2016 Ubezpieczenie mienia od 01.07.2016-
1 Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji i 56.020.068,66 zt
(umowa) ryzyk wszystkich 30.06.2017
Warta S.A.
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
AXA Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji S.A. Ubezpieczenie sprzetu
) L. .. 06.07.2016 ) 01.07.2016-
2 Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji elektronicznego od 230.204,34 zt
(umowa) . . 30.06.2017
Warta S.A. uszkodzen i awarii
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
AXA Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji S.A.
. L. .. 06.07.2016 . ) 01.07.2016-
3 Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Ubezpieczenie OC* 8.000.000,00 zt
(umowa) 30.06.2017
Warta S.A.
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

*ubezpieczeniem OC objeta jest takze dziatalnos¢ Folpak Sp. z 0.0.
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W styczniu 2016 roku ERG S.A. ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014 — 2020 wspétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt pn.: ,,Wdrozenie innowacyjnej technologii przez firme ERG S.A. w celu
wprowadzenia na rynek polski innowacyjnych produktéw” realizowany bedzie w ramach dziatania 3.2.
,Innowacje w MSP”.

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Zarzad Wojewddztwa Slaskiego zatwierdzit pozytywnie oceniony przez Slaskie
Centrum Przedsiebiorczosci wniosek o dofinansowanie. Tym samym projekt Spétki znalazt sie na liscie projektow
wybranych do dofinansowania. Projekt ERG S.A. zaktada wdrozenie do produkcji innowacyjnych produktéw
bedacych wynikiem przeprowadzonych wtasnych prac rozwojowych. W ramach projektu Spotka dokonata zakupu
linii do produkgji folii. Dofinansowanie opiewa na kwote 1.992.229,03 zt, a koniec realizacji projektu zaplanowany
byt na dzien 28 lutego 2017 r.

ERG S.A. w dniu 29.12.2016 r. podpisata z Wojewddztwem Slgskim — Slgskim Centrum Przedsiebiorczosci umowe
o dofinansowanie w ramach ww. projektu (nr umowy: UDA-RPSL.03.02.00-24-0090/16-00).

Na dzien publikacji niniejszego raportu realizacja projektu zostata zakoriczona i po ztozeniu wniosku o ptatnosc,
Spdtka oczekiwac bedzie na wyptate przedmiotowego dofinansowania ze Srodkdéw unijnych.

X. INFORMACIE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH LUB ORGANIZACYJNYCH ERG S.A.
Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH
| ZAGRANICZNYCH

Schemat Grupy Kapitatowe;j:

Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639) tworzg nastepujgce podmioty:

*ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmioty zalezne:
- BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej,
- FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

Bioerg S.A. Folpak Sp. z o.0.
(65,98% akcji) (100% udziatéw)

*na dzien 29.03.2016 .

**ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny:
- FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej
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Folpak Sp. z 0.0.
(100% udziatow)

**na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 14.03.2017 r.
Jednostki zaleine, objete konsolidacjg metodg petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

BIOERG Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gdérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0.0.,
podmiot zalezny Spétki: ERG S.A. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sadu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos$¢ udziatéw obejmowat
jeden wspdlnik — ERG S.A., ktéry posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akgc;ji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje.
Wyzej opisane NWZ podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich
wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg wartos¢ nominalng akcji w wysokosci 1,00
zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby
akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzier 31 grudnia 2010 roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy
wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji BIOERG S.A. posiadat Emitent. W dniu 8
grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate, w wyniku ktdrej doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spodtki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akgc;ji serii D. Wartos¢
nominalna jednej akcji serii Ci D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D zwigzane byto z planami
upublicznienia Spotki poprzez wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku
NewConnect. Akcje spétki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku. Na
dzien 31.12.2011 ERG S.A. posiadata 4 100 000 akcji, w styczniu 2012 nabyta kolejne 785 000 akcji. W trzecim
kwartale 2012 stan posiadania akcji ulegt zwiekszeniu. W lipcu ERG S.A. nabyta kolejne 52 223 akcji. W dniu 9
lipca 2012 roku na podstawie uchwaty NWZ ERG S.A. z dnia 18 czerwca 2012 roku, Zarzgd ERG zaprosit
akcjonariuszy BIOERG do sktadania ofert sprzedazy akcji. W wystosowanym zaproszeniu szczeg6towo okreslone
zostaty kryteria zakupu akcji. W wyniku ztozonych odpowiedzi na przedstawione zaproszenie Spotka nabyta we
wrzesniu tgcznie 671 455 akcji BIOERG SA. W wyniku tego zakupu na dzien publikacji sprawozdania finansowego
ERG S.A. posiada 65,98% udziatu w kapitale zaktadowym spétki BIOERG S.A. co stanowi 5 608 676 akcji. Kapitat
zaktadowy spotki BIOERG S.A. jest w catoSci optacony i zarejestrowany przez Sad Rejestrowy KRS. W dniu
31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacja dotychczasowego Prezesa Zarzgdu Pana Macieja Btasiaka,
Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, mocg ktdrej delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na
okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, zostat Pan Piotr Szewczyk. W dniu 30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza
Spoétki powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata - Prezesa Zarzagdu. Réwniez w konsekwencji
ztozenia rezygnacji z dniem 6 lipca 2012 roku z petnionych obowigzkéw przez Pana Dariusza Purgata,
dotychczasowego Prezesa Zarzgdu BIOERG S.A. na stanowisko to zostat powotany w dniu 11 lipca 2012 roku przez
Rade Nadzorcza Emitenta Zarzad Spoétki w osobie Pana Piotra Szewczyka - Prezesa Zarzgdu. W dniu 17 grudnia
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2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu BIOERG S.A. od
dnia 1 stycznia 2015 roku Pana Roberta Groborz.

W trakcie roku obrotowego 2015, ze skutkiem od dnia 2 kwietnia 2015 r. z funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowat
Pan Piotr Szewczyk. Rada Nadzorcza BIOERG S.A. ze skutkiem od dnia 29 kwietnia 2015 r. powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu dotychczasowego Cztonka Zarzadu, Pana Roberta Groborz.

ERG S.A. na dzien 31.12.2015 r. przeprowadzita test na utrate wartosci spotki zaleznej BIOERG S.A. z siedzibg
w Dgbrowie Goérniczej. W rezultacie przeprowadzonej wyceny spoétki Bioerg S.A. do jej wartosci godziwej na dzien
bilansowy 31.12.2015 ERG S.A. utworzyt odpis aktualizujacy wartosc tychze akcji w kwocie 152 tys. zt.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki BIOERG S.A. w | kwartale 2016 r. (do dnia sprzedazy pakietu akgcji
Bioerg S.A. przez ERG S.A, tj. 29.03.2016 r.) bylo wprowadzanie na rynek artykutéw z tworzyw
biodegradowalnych.

W dniu 24 marca 2016 roku. ERG S.A. zawarta ze spdtkg UNITED S.A. z siedzibg Warszawie przedwstepng umowe
sprzedazy pakietu 5.608.676 akcji spotki zaleznej BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. Wartos¢ transakcji
wyniosta 2.187.383,64 zt. W zawartej umowie okreslono zawarcie umowy sprzedazy akcji w terminie do dnia
29 marca 2016 r. Na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, Zarzad ERG S.A. podjat decyzje
0 opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej o podpisaniu umowy przedwstepnej
sprzedazy akcji, do dnia zawarcia ze zbywajacym ostatecznej umowy zbycia pakietu akcji jednak nie pdzniej niz
do dnia 29 marca 2016 roku.

W dniu 29 marca 2016 roku Spotka Dominujgca w Grupie Kapitatowej - ERG S.A. zawartfa ze spotkg UNITED S.A.
z siedzibg Warszawie ostateczng umowe sprzedazy pakietu 5.608.676 akcji spotki zaleznej BIOERG S.A. z siedzibg
w Dabrowie Gérniczej. Wartos¢ transakcji wyniosta 2.187.383,64 zt.

FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 1.900 tys. zt, ktory dzielit sie na 1.900 udziatéw
o wartosci 1 tys. zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1.230 udziatéw o wartosci 1 tys. zt kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiadata 1.900 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011
roku Zaktad zostat przeniesiony do Dabrowy Gérniczej. W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie adresu siedziby, ktory od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gdérniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa - Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spétki Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
Dabrowie Gdérniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1.900 tys. zt do kwoty 2.350 tys. zt czyli 0 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato dokonane
w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego wspdlnika, spotke
ERG S.A. z Dgbrowy Goérnicze;.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Marcina Agackiego z funkcji Cztonka Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. z dniem 31.07.2014 r.,
od dnia 01.08.2014 r. do dnia 01.01.2015 r. jedynym Cztonkiem Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. byt Pan Piotr Szewczyk.
W dniu 02.01.2015 r. powotfano do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Roberta Groborza. W dniu
31.03.2015 r. ze skutkiem na ten sam dzien rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Piotr
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Szewczyk i tym samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki Folpak wyglada
nastepujgco:

® PrezesZarzadu - Robert Groborz

ERG S.A. na dzier 31.12.2016 r. przeprowadzita test na utrate wartosci spoétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dgbrowie Gérniczej. Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatow w spétce Folpak
mozliwg do odzyskania warto$¢ tych udziatéw okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy
wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 7,06%
rocznie. Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie ubruttowionego $Sredniowazonego kosztu kapitatu dla
Spoétki Dominujgcej w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Przeptywy srodkow pienieznych po uptywie pieciu lat
ekstrapolowano stosujac statg roczng stope wzrostu rzedu 2,50%.

Przeptywy pieniezne netto zalezg od umowy na swiadczenie ustug pomiedzy Spétka ERG S.A. a Folpak Sp. z o.0.
Bez tej umowy wycena spotki Folpak wyniostaby zero.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2016 roku byta sprzedaz towardw i materiatéw oraz intensyfikacja
proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;j.

Xl. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER
TYCH TRANSAKCJI — OBOWIAZEK UZNAIJE SIE ZA SPEENIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA
W INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016 w nocie 7.23.

XIl. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ
PORECZENIACH | GWARANCJACH

Wyszczegolnienie pozycji kredytowych i pozyczkowych ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. (w tys. zt.)

stan stan

Nazwa banku kwota L. L. stan )
. N zadtuzenia - zadtuzenia - . termin oprocentow A A ..
/ instytucji  przyznanego R zadtuzenia . zabezpieczenie transakcji
) ) krétko- dtugo- sptaty anie
finansowej kredytu razem

terminowego  terminowego

Zastaw rejestrowy na
zapasach, cesja

4.000 WIBOR 1M wiebrzytellols;ci na ) )
t tach,
PekaoS.A.  (Kredvtw 2.419 0 2419  30-09-2017 +marza o onven Konwanentac
rachunku cesja praw z polisy
biezgcym) banku ubezpieczenia zastawionych
rejestrem zapaséw oraz
weksel in blanco
2.000
WIBOR 1M  Oséwiadczenie o poddaniu
ING Bank (kredyt w . . , .
€laski S.A hunk 0 0 0 05-01-2018 + marza sie egzekucji w trybie art.
aski S.A.~  rachunku banku 777§ 1 pkt 5 KPC
biezgcym)
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Oswiadczenie o poddaniu

1.600 1-sza sie egzekucji w trybie art.
transza WIBOR 1M 777 & 1 pkt 5 KPC, hipoteka
ING Bank wypfaconia 308 1.290 1598  30-04-2021 +marza  UmoWnanajednejz
Slaski S.A.»+ nieruchomosci ERG S.A.
2-ga transza banku wraz z cesjg praw z polisy
niewyptacona ubezpieczenia tej
nieruchomosci
RAZEM 2.727 1.290 4.017

*W dniu 29 wrzesnia 2016 roku ERG S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku
biezagcym na kwote 4.000 tys. zt. Aneks prolonguje dostepnos¢ kredytu do dnia 30 wrzesnia 2017 r. na
niezmienionych dotad warunkach finansowania i zabezpieczen sptaty.

**Dodatkowo, w dniu 14 grudnia 2016 r. Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. aneks do umowy o kredyt
ztotowy w rachunku bankowym, ktéry prolonguje udostepnienie kredytu w kwocie 2.000 tys. zt do dnia 5 stycznia
2018 r. na niezmienionych warunkach finansowania i zabezpieczen sptaty.

**% \W dniu 14 grudnia 2016 r. ERG S.A. podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z ING Bankiem Slaskim S.A.
Kredyt w facznej wysokosci do 2.700 tys. zt przeznaczony bedzie na czesciowe finansowanie inwestycji w park
maszynowy przy dodatkowym udziale srodkéw unijnych (komunikat gietdowy nr 49/2016 z dnia 31.08.2016).
Zakonczenie inwestycji planowane jest na | kwartat 2017 r. Powiekszenie parku maszynowego zwiekszy moce
produkcyjne ERG S.A. o0 18%.

Na dzierh 31.12.2016 r. oraz na dzier publikacji niniejszego sprawozdania uruchomiona zostata jedna z dwéch
transz kredytu inwestycyjnego w wysokosci 1.600 tys. zt. Po uruchomieniu przez ING Bank Slaski S.A. drugiej
transzy kredytu w marcu 2017 r., ERG S.A. rozpocznie ratalng sptate zobowigzania, roztozong na 48 miesiecy. W
pasywach bilansu zobowigzanie finansowe z tytutu uruchomienia pierwszej transzy kredytu wycenione zostato
wg skorygowanej ceny nabycia na warto$¢ 1.598 tys. zt.

Wyszczegolnienie pozycji leasingowych ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi.)

stan

nazwa banku / stan zadtuzenia L. stan
. . kwota ] zadtuzenia - . A X A .
instytucji - krétko- zadtuzenia  termin sptaty zabezpieczenie transakgcji
" . umowy . dtugo-
finansowej terminowego i razem
terminowego
SG Equipment
Leasing Polska 47 2 0 2 20-02-2017  Srodek transportu
Sp.zo0.0.*
SG Equipment
Leasing Polska 45 5 0 5 25-06-2017  Srodek transportu
Sp.zo.0.
Pekao Leasi Lini dukcyjna d dmuch
ekao Leasing 2701 463 689 1.152 11-06-2019 |n-|‘a produkcyjna do rozdmuchu
Sp. z 0.0. folii
Pekao Leasi
ekao teasing 92 16 0 16 15-10-2017  Wézek widtowy
Sp.zo.0.
Pekao Leasi Lini dukcyjna d d h
ekao teasing 2.645 478 1.867 2345 12022021 ¢ Procukeina do rozdmuchu
Sp. z o0.0. folii
Lini dukcyjna d dmuch
mleasing Sp.zo.0.  2.284 414 1.611 2025 15022021 ° produlkcyina do- rozdmuchu
RAZEM 1.378 4.167 5.545
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Znaczace postanowienia umow leasingowych:

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR - dla umow
nominowanych w ztotych powiekszony o marze Leasingodawcy,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja wykupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu
umowy,

e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych umdéw leasingowych.

*Po dniu bilansowym, tj. w dniu 15 lutego 2017 r. ERG S.A. wykupita z leasingu $rodek transportu.
W roku 2016 ERG S.A. nie zawierata nowych uméw leasingowych. Spétka dokonata za to wykupu z leasingu linii
produkcyjnej do rozdmuchu folii (maj 2016 r.) oraz srodka transportu (kwiecien 2016 r.).

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Spotka ERG S.A. zawarta z mLeasing Sp. z 0.0. umowe leasingowg na zakup nowej
linii produkcyjnej na kwote 2.334 tys. zt netto na okres 60 miesiecy.

W dniu 11 wrzesnia 2015 roku ERG S.A. zawarta z Pekao Leasing Sp. z 0.0. umowe leasingowa na zakup nowej
linii produkcyjnej na kwote 2.638 tys. zt netto na okres 60 miesiecy.

Opisane powyzej nowe linie produkcyjne do rozdmuchu folii zostaty przyjete do ewidencji w | kwartale 2016 r.
i zwiekszyty w 2016 r. moce produkcyjne ERG S.A. o ponad 20%.

Informacje o zaciggnietych pozyczkach

W dniu 1 czerwca 2015 r. ERG S.A. zawarta z dwczesng jednostka zalezng BIOERG S.A. umowe, w ramach ktorej
BIOERG S.A. udzielita pozyczki jednostce dominujgcej w Grupie Kapitatowej w wysokosci 1.000 tys. zt (stownie:
jeden milion ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Koszt niniejszej
pozyczki ustalono na warunkach rynkowych w wysokosci WIBOR 3M + stata marza. Odsetki naliczane byty
w trzymiesiecznych okresach rozliczeniowych i ptatne w terminie 14 dni od daty wystawienia faktury. Pozyczka
w catosci zostata sptacona przez ERG S.A. w dniu 24 marca 2016 r.

Xill. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ
PORECZENIACH | GWARANCIACH

Na dzien bilansowy oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania ERG S.A. przystugujg naleznosci z tytutu
udzielonej pozyczki:

e wramach umowy z dnia 24 marca 2016 roku ERG S.A. udzielita pozyczki spdtce zaleznej Folpak Sp. z 0.0.
w wysokosci 240 tys. zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczeniem sptaty
pozyczki jest wystawiony weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Folpak
Sp. z 0.0. pozostata do sptaty kwota kapitatu w wysokosci 140 tys. zt, natomiast na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania do sptaty pozostata kwota 115 tys. zt. Na dzien bilansowy i publikacji niniejszego
sprawozdania dotychczasowe naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki zostaty uregulowane.

W 2016 roku Spétce ERG S.A. uregulowane zostaty naleznosci z tytutu udzielonych w latach poprzednich
pozyczek:

e w dniu 28 kwietnia 2008 roku ERG S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 405 tys. zt firmie BROKER Dariusz
Purgat, z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie umowy
pozyczki stanowit ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych. Na dzien 31 grudnia 2016 r. cata kwota pozyczki wraz
z naleznymi odsetkami zostata sptacona.
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e wdniu 8 lipca 2008 roku ERG S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. firmie RENT-SYSTEM Grzegorz
Tajak z przeznaczeniem na finansowanie prowadzenia biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie
umowy pozyczki stanowit ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych. Na dzier 31 grudnia 2016 r. cata kwota pozyczki wraz
z naleznymi odsetkami zostata sptacona.

e w dniu 23 wrzednia 2014 roku ERG S.A. udzielita Folpak Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 280 tys. zt. na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Na dziern 31 grudnia 2016 r. cata kwota pozyczki wraz
z naleznymi odsetkami zostata sptacona.

W okresie od stycznia 2016 r. do grudnia 2016 r. Emitent nie udzielit kolejnych pozyczek. Naleznosci brutto
ERG S.A. z tytutu udzielonych pozostatych pozyczek wynikajace z wczesniejszych uméw na dzied 31 grudnia
2016 roku wynosity 462 tys. zt.

XIV. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zwigzanego z nim programu opcji
menadzerskich przyjetych uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w latach poprzednich (opisane w pkt
XXIX niniejszego sprawozdania) w dniu 16 czerwca i 1 lipca 2016 r. ERG S.A. wydata w sumie 9.918 szt. akgji serii
E o wartosci nominalnej 20 zt za sztuke. Akcje wydane zostaty w postaci materialnej.

Zgodnie z Regulaminem Programu Opcji Menadzerskich osoby uprawnione mogty wymienié posiadane warranty
serii A, na akcje ERG S.A. serii E w stosunku 50:1 (50 warrantéw subskrypcyjnych uprawniato do objecia 1 akgji).

W dniu 15 czerwca 2016 r. do Spoétki ERG S.A wptyneto oswiadczenie jednej z oséb uprawnionych o zrzeczeniu
sie 36 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii A i rezygnacji z realizacji praw wynikajgcych z tych warrantow.

16 czerwca 2016 r. dokonano przez osobe uprawniong wymiany posiadanych 487.900 sztuk warrantéw
subskrypcyjnych serii A na 9.758 akgji serii E.

W lipcu 2016 r. dokonano przez dwie pozostate osoby uprawnione wymiany posiadanych w sumie 8.000 sztuk
warrantow subskrypcyjnych serii A na 160 akcji serii E.

W dniu 5 lipca 2016 r. do Spotki ERG S.A wptyneto oswiadczenie ostatniej z oséb uprawnionych o zrzeczeniu sie
4.000 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A i rezygnacji z realizacji praw wynikajgcych z tych warrantéw.

W wyniku realizacji w dniach od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. praw wynikajgcych z objetych warrantéow
subskrypcyjnych tj. wymiany objetych warrantéw na akcje, w dniu 2 wrzes$nia 2016 r. wtasciwy dla ERG S.A. Sad
Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszonego o 198.360 zt kapitatu zaktadowego Spoétki. Na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy ERG S.A. wynosi
17.520.360 zt.

XV. POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2016 ROKU
Z PROGNOZAMI

Spoétka ERG S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na 2016 r.
Spodtka BIOERG S.A. nie publikowata prognozy wynikdéw na 2016 .
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XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY KAPITALtOWEJ

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A. dokonano za pomocg analizy
wskaznikowej badajac ksztattowanie sie wartosci wskaznikdw w obszarach rentownosci, ptynnosci i zadtuzenia.

Pozycja j.m. 31.12.2016 3:::':2;5'::::;

Sprzedaz netto tys. zt 91964 84231
Zysk operacyjny tys. zt 6443 1768
Zysk netto tys. zt 5380 1423
Amortyzacja tys. zt 2759 3201
Aktywa ogdétem tys. zt 63 856 62 647
Aktywa obrotowe tys. zt 26343 28 660
Zapasy ogotem tys. zt 9374 9641
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug tys. zt 12197 17 545
Gotdéwka tys. zt 3639 295
Zobowigzania ogétem tys. zt 26 656 29 586
Zobowigzania dtugoterminowe tys. zt 9 649 7023
Zobowigzania krétkoterminowe tys. zt 17 007 22563
Zobowigzania handlowe tys. zt 10 046 14707
Kapitat wtasny tys. zt 37 200 32631
Kapitat podstawowy tys. zt 17 520 17 322
WSKAZNIKI

EBITDA zysk operacyjny + amortyzacja tys. zt 9202 4969
EBIT zysk operacyjny tys. zt 6443 1768
EAT zysk netto tys. zt 5380 1423
Rentownos¢ EBITDA EBITDA/sprzedaz netto % 10,01% 5,90%
ESZ:ZZ;?:SF dziatalnosci EBIT/sprzedaz netto % 7,01% 2,10%
Rentownos¢ sprzedazy netto EAT/sprzedaz netto % 5,85% 1,69%
(erganc’éé aktywow ogotem EBIT/aktywa ogétem % 10,09% 2,82%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego .

(ROE) EAT/kapitat wiasny % 14,46% 4,36%
Rotacja zapaséw zz:::y ogétem*dni w okresie/sprzedaz dni 37 2
Rotacja naleznosci handlowych zzlr:is?:/éigzzglior‘li:gni w dni 49 76
Rotacja zobowigzan handlowych (z)c:(l:::i\ga;:::zi:dhaain:z:‘v)e*dni w dni 40 64
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania og6tem/majatek ogétem % 41,74% 47,23%
y{;l;ier;z zadtuzenia kapitatu ;ZI::I:\::azania dtugoterminowe/kapitaty % 25,94% 21,52%

@
CRG

(\
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31.12.2015 (dane

31.12.2016 przeksztatcone)
Plynnosé biezaca Aktywa obrotowe/zob. 1,55 1,27
krétkoterminowe.
Ptynnos¢ przyspieszona (Aktyw‘a ObI:Oto“,’e - zapa:f»y) / 1,00 0,84
zobowiazania krétkoterminowe
- . ptynne srodki
Plynnosci natychmiastowa finansowe/zobow.krétkoterminowe 0,21 0,01
zo'boww)zanla odsetkowe 9561 9133
(finansowe)
31.12.2016 31.12.2015 (dane
przeksztatcone)
Dtug do EBITDA zobowigzania odsetkowe/EBITDA 1,04 1,84

Celem spétki dominujacej i spotki zaleznej utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty inwestycyjne, czy leasingi. Oprocentowanie kredytéw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych
w oparciu o aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegélnych umowach kredytowych.
Czynniki, ktdre istotnie wptywaja na wynik i sytuacje Grupy Kapitatowej to przede wszystkim wygenerowany zysk
operacyjny oraz zysk netto. Zrealizowany zysk operacyjny i zysk netto spowodowaty spadek wskaznika dtugu do
EBITDA z poziomu 1,84 w 2015 r. do 1,04 w roku 2016 oraz jednoczesny wzrost wartosci wskaznikow
rentownosci.

XVII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITAtOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI

Zrédta finansowania przysztych inwestycji ERG S.A. bedg stanowity $rodki wtasne, kredyty bankowe oraz $rodki
z funduszy europejskich.

XVIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY

Koszty surowcéw stanowig znaczng czes$¢ wszystkich kosztow produkcji Grupy Kapitatowej, a w szczegdlnosci
spétki ERG S.A. Ich duza zmienno$¢ w znacznym stopniu wptywa na optacalnos$¢ produkcji. Zmiennos$¢ cen
uwarunkowana jest m.in. notowaniami walut, gtéwnie relacjg EUR/PLN.

Na rynku krajowym istnieje niewielu dostawcéw, ktérzy sg w stanie zaoferowac surowce o wtasciwej jakosci
i odpowiednich parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania komponenty
niezbedne do produkcji nabywane sg u kilkunastu dostawcow, w tym takze zagranicznych. Dzieki temu Spdtka
i Grupa Kapitatowa sg w stanie oferowaé produkty o wysokiej i powtarzalnej jakosci, spetniajgce oczekiwania
klientow.
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XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALtOWEJ

Oprdécz wspomnianej wczesniej sprzedazy przez ERG S.A. pakietu 5.608.676 akcji spotki zaleznej Bioerg S.A.
(szerzej opisane w pkt X niniejszego dokumentu), w Grupie ERG S.A. istnieje wiele czynnikdw, ktére w sposdb
istotny wptywajg na osiggniete wyniki finansowe i rozwéj. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu
Grupy Kapitatowej. Generalnie mozna podzieli¢ je na dwie grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Grupa
nie ma zadnego wptywu na ich wstepowanie, moze jedynie minimalizowa¢ negatywny wptyw oraz czynniki
wewnetrzne mikroekonomiczne — Grupa jest w stanie w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju Grupy
Kapitatowej ERG S.A. s3:

e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzanie z prowadzong dziatalnoscia,

e Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtownych odbiorcéw, szczegdlnie Spotki ERG S.A.

Posrdd czynnikdw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Grupy do najwazniejszych mozna zaliczy¢:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich,
e Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielko$¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokoscig stop procentowych,
poziom dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej. Przy sprzyjajacej
koniunkturze gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom
inwestycji w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne
wytwarzane przez odbiorcdw Grupy, co w przekfada sie na sprzedaz produktéw. W przypadku odwrotnym moze
nastgpi¢ spadek zapotrzebowania na produkty, w szczegdlnosci ERG S.A. Wielko$¢ stép procentowych oraz
sposob prowadzenia polityki pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytéw,
pozyczek i leasingu, co zmienia poziom rentownos¢ ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposdb prowadzenia
polityki fiskalnej oraz ustalania wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczen spotecznych
ponoszonych przez Grupe ERG S.A. jako pracodawce, ksztattuje poziom ponoszonych kosztéw.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Grupy sg regulacje prawne dotyczace prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej, do najwazniejszych z nich
mozna zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong srodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane rynkiem kapitatowych. Stabilnos$¢ i przejrzystosc
prawa, mozliwos¢ adaptacji Grupy do zmieniajgcych sie regulacji w sposéb istotny przektadajg sie na
funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywaja bezposrednio na osiggane przez Grupe wyniki
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A. jest istotnym czynnikiem
wptywajgcym na funkcjonowanie Spétki. Zdolnosé¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentow w
sposéb istotny wptywa na mozliwo$¢ sptacania zobowigzan przez Spétke. ERG S.A. do wspédtpracy biznesowe;j
wybiera przede wszystkim podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spétki nalezg do wielu sektorow
przede wszystkim branzy spozywczej, motoryzacyjnej, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach
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gospodarki, a przede wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentéw zalezy popyt
na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposéb istotny wptyngé na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu zmniejszenie i optymalizacje kosztéw, dzieki czemu bedzie
mozliwe utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobéw, w szczegélnosci ERG S.A. Polityka rozwoju
organicznego opiera sie na zwiekszeniu wykorzystania zasobdéw wtasnych przedsiebiorstwa, usprawnieniu
podstawowych proceséw zwigzanych z produkcja, logistyka, marketingiem, nieustannym monitoringu i kontroli
kosztow oraz lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

W styczniu 2016 roku Spotka ERG S.A. ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 wspétfinansowanego ze $rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt pn.: ,Wdrozenie innowacyjnej technologii przez firme
ERG S.A. w celu wprowadzenia na rynek polski innowacyjnych produktéw” realizowany bedzie w ramach
dziatania 3.2. ,Innowacje w MSP”.

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Zarzad Wojewddztwa Slaskiego zatwierdzit pozytywnie oceniony przez Slaskie
Centrum Przedsiebiorczosci wniosek o dofinansowanie. Tym samym projekt Spétki znalazt sie na liscie projektow
wybranych do dofinansowania (wiecej o otrzymanym dofinansowaniu w pkt IX niniejszego sprawozdania -
Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej ERG S.A.).

Optymalne i efektywne wykorzystanie otrzymanych sSrodkéw jest niezmiernie istotne, za$ prowadzenie
dziatalnosci eksportowej jest dla Spotki wyjatkowo korzystne, pozwala bowiem na realizacje wyzszych marz.
Réownoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezgcej sytuacji ekonomicznej w Polsce, co zapewnia ERG S.A.
dywersyfikacje przychoddéw.

Z kolei przemyslana realizacja inwestycji zwigzanych z modernizacjg maszyn produkcyjnych oraz optymalne
wykorzystanie nowych zasobdw produkcyjnych moze w roku 2017 w sposdb istotny wptynac na osiggniete wyniki
finansowe.

XX. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
ERG S.A.

W marcu 2017 r. ERG S.A. ztozyta wniosek do ING Banku Slaskiego o wyptate drugiej transzy kredytu
inwestycyjnego (opisanego w pkt Xl niniejszego sprawozdania) na kwote ok. 1 min zt.

W ramach otrzymanej pozytywnej decyzji na dofinansowanie projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii
przez firme ERG S.A. w celu wprowadzenia na rynek polski innowacyjnych produktow”, opisanego w pkt IX
niniejszego sprawozdania, w | kwartale 2017 r. ERG S.A. uruchomita nowe linie produkcyjne, ktére zwiekszg moce
produkcyjne o 18% w stosunku do aktualnie posiadanych.

W dniu 27 lutego 2017 roku ERG S.A. ztozyta kolejny wniosek o dofinansowanie projektu w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 wspdtfinansowanego ze s$rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt pt.: ,Zakup nowoczesnej linii produkcyjnej do
wytwarzania folii o grubosci 0,006 mm, wraz z mozliwosciq jej zadruku w jednym procesie produkcyjnym, co
zwiekszy poziom konkurencyjnosci Wnioskodawcy, gdyz pozwoli wprowadzi¢ na rynek innowacyjne produkty
wysokiej jakosci o ulepszonych wtasciwosciach fizykochemicznych” realizowany bedzie w ramach dziatania 3.2.
,Innowacje w MSpP”.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka oczekuje na ostateczne rozstrzygniecie konkursu w ramach
powyzszego projektu. Niezaleznie od wynikdéw konkursu na dofinansowanie ww. projektu, ERG S.A. podjeta juz
dziatania majace na celu realizacje inwestycji, ktérej zakorczenie planowane jest na koniec roku 2017. Inwestycja
zwiekszy moce produkcyjne ERG S.A. 0 15% w stosunku do stanu obecnego.

W dniu 1 lutego 2017 r. jednostka certyfikujgca Bureau Veritas Polska nadata spdtce ERG S.A. certyfikat 1ISO 22000
(nr certyfikatu: PL 006752/P). Wdrozenie normy ISO 22000 w Spétce, poprzedzone byto wielomiesiecznymi
przygotowaniami, w tym dostosowaniem procesow produkcyjno-logistycznych do restrykcyjnych wymagan.
ERG S.A. od teraz bedzie mogta produkowac¢ wyroby foliowe, przeznaczone do bezposredniego kontaktu
z zywnoscia.

Sama norma ISO 22000 okresla wymagania systemu zarzadzania bezpieczenstwem zywnosci w fancuchu
zywnosciowym, w tym opakowan przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig. ERG S.A. jako producent opakowan
przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig zobowigzany jest do wykazania zdolnosci identyfikacji i nadzoru nad
zagrozeniami bezpieczenstwa zywnosci. Gtéwnym celem normy jest zapewnienie dostarczania zdrowej
i bezpiecznej zywnosci.

Wdrozenie i utrzymywanie zasad systemu, a w efekcie uzyskanie certyfikatu I1SO 22000:
e wzmacnia wizerunek organizacji w oczach Klientéw, pracownikow i akcjonariuszy,
e stanowi przewage konkurencyjng w dziataniach marketingowych,
e potwierdza zaangazowanie w jakos$¢ i bezpieczenstwo zywnosci oraz wole ciggtego doskonalenia dla
zachowania efektywnosci.

ISO 22000 okresla wymagania, ktére pozwalajg na:

e zaplanowanie, wdrozenie, dziatanie, utrzymanie i aktualizacje systemu zarzadzania bezpieczerstwem
zywnosci, ktdry ma na celu dostarczanie produktow, ktére zgodnie z ich przeznaczeniem sg bezpieczne
dla odbiorcow,

e wykazanie zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa dotyczacymi bezpieczenstwa zywnosci,

e skuteczng komunikacje w kwestiach bezpieczenstwa zywnosci z dostawcami, klientami i innymi
zainteresowanymi stronami w taficuchu zywnosciowym,

e zapewnienie, ze organizacja spetnia deklarowang polityka bezpieczenstwa zywnosci,

e certyfikacje systemu zarzadzania bezpieczeristwem zywnosci przez zewnetrzng organizacje, taka jak
jednostka certyfikujaca.

XXI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2016 r. ERG S.A. prowadzita prace (B+R) nad wdrozeniem do sprzedazy nowego produktu — pocienionej folii,
przy niezmienionych parametrach fizyko-chemicznych w stosunku do jej grubszych odpowiednikéw. Prace nad
nowym wyrobem zakonczyty sie sukcesem i polegaty m.in. na dokonaniu préb produkcyjnych z wykorzystaniem
obecnego parku maszynowego Spoftki, a takze testach w siedzibie zagranicznego partnera — dostawcy rozwigzan
i technologii. Efektem przeprowadzonych prac badawczo-rozwojowych byta pierwsza sprzedaz ww. folii w 2016
r., co z kolei w wiekszej ilosci bedzie kontynuowane w catym 2017 r.

XXIl. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty podejmowane kroki majgce na celu zmiany
w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem i catg Grupg Kapitatowa.

/ Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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XXIll. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty zawierane tego typu umowy.

XXIV. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZAZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

ERG S.A.
Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 14 marca 2017 roku:

® PrezesZarzadu - Robert Groborz

Zmiany w sktadzie Zarzagdu ERG S.A. w 2016 r.
Z dniem 30 czerwca 2016 r. Pan Grzegorz Tajak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki
ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, tj. 14 marca 2017 roku:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat
® Pierwszy Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Marek Migas

® Drugi Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak
® Sekretarz Rady Nadzorczej - Dariusz Purgat

® Cztonek Rady Nadzorczej - lzabela Wesotowska

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A. w 2016 r.
W 2016 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A.

FOLPAK Sp. z 0.0.

Sktad Zarzadu FOLPAK Sp. z o0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, tj. 14 marca 2017 roku:
® PrezesZarzadu - Robert Groborz

Zmiany w sktadzie Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. w 2016 r.
W 2016 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Folpak Sp. z o.0.

BIOERG S.A.

Skfad Zarzadu BIOERG S.A. na dzien sprzedazy pakietu akcji przez ERG S.A., tj. na dzierh 29 marca 2016 roku (do
godz. 10:45):
® Prezes Zarzadu - Robert Groborz

Zmiany w sktadzie Zarzadu Bioerg S.A. w 2016 r.

W dniu 29 marca 2016 r. o godz. 10:45, tj. w dniu sprzedazy pakietu akcji przez ERG S.A., Rada Nadzorcza
Bioerg S.A. dokonata odwotania ze sktadu Zarzadu Pana Roberta Groborza i powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana Stawomira Karaszewskiego.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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Sktad Rady Nadzorczej Bioerg S.A. na dzien sprzedazy pakietu akcji przez ERG S.A., tj. na dzien 29 marca 2016

roku (do godz. 9:45):
® Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e  Sekretarz Rady Nadzorczej
e (Cztonek Rady Nadzorczej
e  (Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Btasiak
Leszek Stanczyk
Maria Purgat

Anna Koczur-Purgat
Jozef Tajak

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Bioerg S.A. w 2016 r.
W dniu 29 marca 2016 r. o godz. 9.45, tj. w dniu sprzedazy pakietu akcji przez ERG S.A., Walne Zgromadzenie

Bioerg S.A. dokonato odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Macieja Bfasiaka, Pana Leszka Starnczyka, Pani
Anny Koczur-Purgat, Pani Marii Purgat oraz Pana Jozefa Tajaka oraz powotania do Rady Nadzorczej Pana Michata
Tymczyszyna, Pana Jerzego Karaszewskiego, Pani Katarzyny Mielczarek, Pana Przemystawa Marczaka oraz Pani
Izabeli Karaszewskiej.

XXV. tACZNE WYNAGRODZENIE CZtONKOW RADY NADZORCZEJ | CZtONKOW ZARZADU
SPOLKI

ERG S.A.
taczna wartos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu ERG S.A. w roku 2016 wyniosta:

Wyszczegolnienie 2016 2015
Wynagrodzenie (brutto) 323 tys. zt 450 tys. zt
Wartos¢ innych swiadczen 0 tys. zt 0 tys. zt
RAZEM 323 tys. zt 450 tys. zt

Imieg i nazwisko Cztonkéw Zarzadu 2016 2015
Robert Groborz 224 tys. zt 213 tys. zt
Grzegorz Tajak 99 tys. zt 175 tys. zt
Piotr Szewczyk n/d 62 tys. zt
RAZEM 323 tys. zt 450 tys. zt

taczna wartos¢ wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej ERG S.A. w roku 2016 wyniosta:

Wyszczegdlnienie 2016 2015
Wynagrodzenie (brutto) 1.015 tys. zt 1.019 tys. zt
Wartos¢ innych swiadczen 0 tys. zt 0 tys. zt
RAZEM 1.015 tys. zt 1.019 tys. zt

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ERG ERG S.A. za rok 2016
o 34



FOLPAK Sp. z 0.0.

Imie i nazwisko Cztonkéw Rady Nadzorczej 2016 2015
Anna Koczur-Purgat 945 tys. zt 945 tys. zt
Marek Migas 30 tys. zt 34 tys. zt
Maria Czyzewicz-Tajak 12 tys. zt 12 tys. zt
Dariusz Purgat 22 tys. zt 22 tys. zt
Izabela Wesotowska 6 tys. zt 6 tys. zt
RAZEM 1.015 tys. zt 1.019 tys. zt

taczna wartos$¢ wynagrodzen Cztonkdw Zarzgdu Folpak Sp. z 0.0. w roku 2016 wyniosta:

Wyszczegolnienie 2016 2015
Wynagrodzenie (brutto) 12 tys. zt 12 tys. zt
Wartos¢ innych swiadczen 0 tys. zt 0 tys. zt
RAZEM 12 tys. zt 12 tys. zt

Imieg i nazwisko Cztonkéw Zarzadu 2016 2015
Robert Groborz 12 tys. zt 12 tys. zt
Piotr Szewczyk (do 31.03.2015r.) n/d 0 tys. zt
RAZEM 12 tys. zt 12 tys. zt

BIOERG S.A.

taczna warto$¢ wynagrodzen Cztonkdéw Zarzgdu Bioerg S.A. do dnia 29 marca 2016 r., tj. do dnia sprzedazy

pakietu akcji przez ERG S.A., wyniosta:

ST 1.01.2016 -
Wyszczegdlnienie 2015
29.03.2016
Wynagrodzenie (brutto) 3tys. zt 15 tys. zt
Wartos¢ innych swiadczen 0 tys. zt 0 tys. zt
RAZEM 3 tys. zt 15 tys. zt
. X 3 1.01.2016 -
Imie i nazwisko Cztonkéw Zarzadu 2015
29.03.2016
Robert Groborz 3 tys. zt 12 tys. zt
Piotr Szewczyk (do 2.04.2015 r.) n/d 3tys. zt
RAZEM 3 tys. zt 15 tys. zt

Rada Nadzorcza Bioerg S.A. do dnia 29 marca 2016 r., tj. do dnia sprzedazy pakietu akcji przez ERG S.A. nie

pobierata wynagrodzen.

C/
ERG [ERGS.A. za rok 2016
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XXVI. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCIJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Akcjonariat ERG S.A. posiadajgcy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2016 r. wg informacji posiadanych przez Spotke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 184 274 21,04% 21,04%
ERG S.A. 69 174 7,90% 7,90%
Grzegorz Tajak 62772 7,16% 7,16%
Metalsktad Sp. z o.0. 58 751 6,71% 6,71%
Pozostaty akcjonariat 501 047 57,19% 57,19%

876 018 100,00% 100,00%

Akcjonariat ERG S.A. posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na 14 marca 2017 r. roku wg informacji posiadanych przez Spotke
przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 184 274 21,04% 21,04%
ERG S.A. 69174 7,90% 7,90%
Grzegorz Tajak 63272 7,22% 7,22%
Metalsktad Sp. z o.0. 58 751 6,71% 6,71%
Pozostaty akcjonariat 500 547 57,13% 57,13%

876 018 100,00% 100,00%

Akcjonariat BIOERG S.A. na dzier 28 marca 2016 r. (dzier poprzedzajacy dzien sprzedazy przez ERG S.A. pakietu
akcji BIOERG S.A.) z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA Emitenta:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtosow na WZA
ERG S.A. 5608 676 65,98% 65,98%
Pozostaty akcjonariat 2891324 34,02% 34,02%

8 500 000 100,00 % 100,00 %

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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XXVII. AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzgce w sktad

organow zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

/
CRG

(\

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA

Dariusz Purgat 184 274 21,04% 21,04%
Grzegorz Tajak 62772 7,16% 7,16%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 751 6,71% 6,71%
Maciej Btasiak 21177 2,42% 2,42%
Anna Koczur-Purgat 9 549 1,09% 1,09%
Izabela Wesotowska 6 060 0,69% 0,69%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 13 wrzesnia 2016 roku otrzymat powiadomienia od Prokurenta
ERG S.A., Pana Grzegorza Tajaka o transakcjach nabycia akcji Emitenta:

- w dniu 9 wrzesnia 2016 roku 261 akcji ERG S.A., po Sredniej cenie jednostkowej 40,02 zt za akcje,
- w dniu 12 wrzeénia 2016 roku 219 akcji ERG S.A. po sredniej cenie jednostkowej 40,02 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 16 czerwca 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Prokurentem Emitenta o transakcji nabycia na wtasny rachunek w dniu 16 czerwca 2016 roku 9.758 akgji
ERG S.A., po jednostkowej cenie emisyjnej 20,00 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 24 maja 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta o transakcjach nabycia na witasny rachunek:
- w dniu 20 maja 2016 roku 730 akcji ERG S.A. po $redniej cenie jednostkowej 30,21 zt za akcje,
- w dniu 23 maja 2016 roku 2.180 akcji ERG S.A. po sredniej cenie jednostkowej 30,13 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 26 kwietnia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Zarzadu Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek:

- w dniu 20 kwietnia 2016 roku 100 akcji ERG S.A. za taczng cene 2.380,00 zt tj. po $redniej cenie
jednostkowej 23,80 zt za akcje,

- w dniu 21 kwietnia 2016 roku 144 akcji ERG S.A. za tgczng cene 3.406,20 zt tj. po sredniej cenie
jednostkowej 23,65 zt za akcje,

- w dniu 25 kwietnia 2016 roku 200 akcji ERG S.A. za tgczng cene 4.730,00 zt tj. po $redniej cenie
jednostkowej 23,65 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 15 kwietnia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Zarzadu Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek:

- w dniu 12 kwietnia 2016 roku 97 akcji ERG S.A. za tgczng cene 2.066,10 zt tj. po sSredniej cenie
jednostkowej 21,30 zt za akcje,

- w dniu 13 kwietnia 2016 roku 727 akcji ERG S.A. za tgczng cene 15.994,24 zt tj. po sredniej cenie
jednostkowej 22,00 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 6 kwietnia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Zarzadu Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek:

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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-w dniu 31 marca 2016 roku 28 akcji ERG S.A. za faczng cene 569,80 zt tj. po sredniej cenie jednostkowe;j
20,35 zt za akcje,

- w dniu 6 kwietnia 2016 roku 237 akcji ERG S.A. za tgczng cene 5.130,65 zt tj. po sSredniej cenie
jednostkowej 21,65 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 31 marca 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Zarzadu Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek:

- w dniu 24 marca 2016 roku 482 akcji ERG S.A. za tgczng cene 9.881,00 zt tj. po Sredniej cenie
jednostkowej 20,50 zt za akcje,

- w dniu 30 marca 2016 roku 312 akcji ERG S.A. za taczng cene 6.333,60 zt tj. po sSredniej cenie
jednostkowej 20,30 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 21 stycznia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta o transakcjach nabycia przez osobe blisko z nig zwigzang w dniu
20 stycznia 2016 roku 40 akcji ERG S.A. za tgczng cene 736,00 zt tj. po sredniej cenie jednostkowej 18,40
zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 21 stycznia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Zarzadu Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek:

- w dniu 18 stycznia 2016 roku 500 akcji ERG S.A. za faczng cene 8.975,00 zt tj. po $redniej cenie
jednostkowej 17,95 zt za akcje,

- w dniu 20 stycznia 2016 roku 500 akcji ERG S.A. za taczng cene 9.322,32 zt tj. po $redniej cenie
jednostkowej 18,64 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 21 stycznia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedgcej
Prokurentem Emitenta o transakcji nabycia na wtasny rachunek w dniu 19 stycznia 2016 roku 223 akgji
ERG S.A. za faczng cene 4.014,00 zt tj. po Sredniej cenie jednostkowe]j 18,00 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 19 stycznia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Prokurentem Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek w dniach:

- 12 stycznia 2016 roku 700 akcji ERG S.A. za taczng cene 13.118,00 zt tj. po Sredniej cenie jednostkowe;j
18,74 zt za akcje,

- 13 stycznia 2016 roku 450 akcji ERG S.A. za faczng cene 8.419,50 zt tj. po Sredniej cenie jednostkowej
18,71 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 15 stycznia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek w dniach:

- 13 stycznia 2016 roku 250 akcji ERG S.A. za taczng cene 4.682,50 zt tj. po Sredniej cenie jednostkowe;j
18,73 zt za akcje,

- 14 stycznia 2016 roku 120 akcji ERG S.A. za faczng cene 2.245,20 zt tj. po $redniej cenie jednostkowej
18,71 zt za akcje,

- 15 stycznia 2016 roku 670 akcji ERG S.A. za faczng cene 12.535,70 zt tj. po sredniej cenie jednostkowej
18,71 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 8 stycznia 2016 r. zawiadomienia od osoby bedacej
Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta o transakcjach nabycia na wtasny rachunek:

- w dniu 5 stycznia 2016 roku 493 akcji ERG S.A. za taczng cene 9.677,59 zt tj. po Sredniej cenie
jednostkowej 19,63 zt za akcje, oraz
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- w dniu 7 stycznia 2016 roku 280 akcji ERG S.A. za taczng cene 5.418,00 zt tj. po Sredniej cenie
jednostkowej 19,35 zt za akcje.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 14 marca 2017 r. wg informacji posiadanych przez
Spodtke, osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadaty nastepujgce ilosci akgji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA

Dariusz Purgat 184 274 21,04% 21,04%
Grzegorz Tajak 63272 7,22% 7,22%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 751 6,71% 6,71%
Maciej Btasiak 21177 2,42% 2,42%
Anna Koczur-Purgat 9 549 1,09% 1,09%
Izabela Wesotowska 6 060 0,69% 0,69%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

e Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 11 tycznia 2017 roku otrzymat powiadomienie od Prokurenta
ERG S.A., Pana Grzegorza Tajaka o transakcji nabycia akcji Emitenta:
- w dniu 5 stycznia 2017 roku 500 akcji ERG S.A., po sredniej cenie jednostkowej 61,05 zt za akcje.

Akcjonariat BIOERG S.A. na dziert 28 marca 2016 r. (dzier poprzedzajacy dzien sprzedazy przez ERG S.A. pakietu
akcji BIOERG S.A.):

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtosow na WZA
ERG S.A. 5608 676 65,98% 65,98%
Pozostaty akcjonariat 2891324 34,02% 34,02%

8 500 000 100,00 % 100,00 %

XXVIII. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCIJACH POSIADANYCH DOTYCHCZAS AKCJI

W zwigzku ze spetnieniem w 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantow, Rada Nadzorcza
ERG S.A. przyznata w 2010 roku osobom uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spotke i objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503.936 warrantow.

W wyniku realizacji w czerwcu i lipcu 2016 r. praw wynikajgcych z objetych warrantéw subskrypcyjnych,
tj. wymiany objetych warrantéw na akcje serii E ERG S.A. oraz jednoczesnie rezygnacji pozostatych oséb
uprawnionych z w/w praw, wszystkie warranty w liczbie 503.936 zostaty rozdysponowane. Oznacza to, ze z tego
tytutu w przysztosci nie nastgpia juz zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

XXIX. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOtKI

Wszystkie akcje ERG S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.
Wszystkie akcje BIOERG S.A. do dnia 29 marca 2016 r. byly akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dawaty
specjalnych uprawnien.
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XXX. INFORMACIJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. uchwatg
nr 2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spoétke programu opcji menadzerskich, dziatajac na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spotce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010. Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A. W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantow Rada Nadzorcza przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spoétki w tacznej liczbie 503.936
warrantow. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej dwczesny Prezes Zarzgdu Maciej Btasiak jako Osoba
Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487.936 warrantow.

Ponadto prawo do nabycia tacznie 16.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposréd tych oséb wyrazity cheé nabycia
i otrzymaty ww. warranty w tgcznej ilosci 12.000 warrantow.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. podjeto uchwate nr 3, mocg ktorej
zmienito Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajagc mu nowe brzmienie: ,,Na podstawie uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajgcych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spotki serii E, podjetych przez
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzZszony
o kwote 1.574.800 (stownie: milion piecset siedemdziesiqt cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emis;ji
3.937.000 (stownie: trzy miliony dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,40 zt kazda (po scaleniu 20 zt kazda). Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia
31 grudnia 2020 roku.” Tym samym wydtuzony zostat okres, w ktérym Osobom Uprawnionym, przystugiwac
bedzie prawo do objecia akcji serii E z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Prawo do objecia warrantow danego roku byto uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia warrantéw
oraz osiaggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujgcy sposdb:

e w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza, objete mogto byé 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za
dany rok,

e w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych
do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznaczato,
ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt rowny lub wiekszy od ceny docelowej.

ERG S.A. zaangazowata niezaleznego eksperta do przeprowadzenia wyceny objetych warrantéw na dzien
31 grudnia 2012 roku. Wycene Programu Opcji Menadzerskich dokonano przy zatozeniu, ze Spotka nie dokona
wypftat dywidendy do korica 2020, to jest do dnia uptywu terminu prawa wykonania warrantéw.

Do wyceny zastosowano model Blacka - Scholesa na cene europejskiej opcji Call. Warranty majg nastepujgce
wtasnosci na dzien bilansowy:

e wszystkie warranty sg opcjami Call (to znaczy zakupu),

e  cena realizacji opcji wynosi 0,40 zt za akcje (po scaleniu 20 zt),

e kazdy z warrantéw daje prawo do nabycia jednaj akcji,

e poszczegdlne warranty réznig sie momentem przyznania prawa do konwersji na akcje,
e w dniu wyceny opcji byty poza pienigdzem, to znaczy nie optacato sie ich wykonywaé.
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W wyniku analizy wyceniono jeden warrant po 0,2469 zt.

Wszystkie ilosci opisane w nocie dotyczg emisji przed scaleniem akcji, chyba, ze napisano inacze;j.

Zgodnie z MSSF 2 Spdtka wykazuje liczbe warrantow na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERG S.A. z dnia 14 sierpnia 2008 roku (przed scaleniem akcji).

cena jednejI
z tytutu termin akcji Liczba
Seria warrantow osiggniecia wydania cena przypadajaca warranto
zyskow w warrantow, ilos¢ docelowa na jeden| (ilos¢ * cena 80% liczba
latach: do dnia: warrantéow akcji za rok| warrant| jednostkowa) warrantow|
- warranty seria A -
w roku 2009 2008 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B -
\w roku 2010 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C -
w roku 2012 2010 31-05-2012 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3 149 600 1259 840,00/ 1 007 872,00

W dniu 15 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. podjeto uchwate nr 2, moca ktorej
zmienito Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajagc mu nowe brzmienie: ,Na podstawie uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajgcych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spotki serii E, podjetych przez
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spdtki zostat warunkowo podwyzszony
o kwote 1.259.840 (stownie: milion dwiescie piecdziesigt dziewiec tysiecy osiemset czterdziesci) ztotych w drodze
emisji 62.992 (stownie: szesédziesigt dwa tysigce dziewiecset dziewiecdziesiqt dwie) akcji na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 20 ztote kazda. Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020
roku.”

W okresie od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. spos$rdd czterech pozostatych oséb uprawnionych do wymiany
warrantow subskrypcyjnych na akcje, jedna zrezygnowata catkowicie z takiej mozliwosci, za$ trzy pozostate
dokonaty wymiany posiadanych warrantéw na akcje serii E. W sumie objetych zostato 9.918 akcji o tgcznej
wartosci nominalnej 198.360 zt.

W wyniku realizacji w dniach od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. praw wynikajacych z objetych warrantéw
subskrypcyjnych tj. wymiany objetych warrantow na akcje, w dniu 2 wrzesnia 2016 r. wiasciwy dla ERG S.A. Sad
Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszonego o 198.360 zt kapitatu zaktadowego Spotki. Na dzien 30 wrzesnia
2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy ERG S.A. wynosi
17.520.360 zt.

XXXI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOLKI

Wedtug wiedzy posiadanej przez ERG S.A. nie wystepujg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
papieréw wartosciowych oraz nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgce na
akcje spoftki, ktore znajdujg sie obecnie w obrocie.

Wedtug wiedzy posiadanej przez BIOERG S.A. do dnia 29 marca 2016 r. nie wystepowaty ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych oraz nie wystepowaty ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajgce na akcje spoétki, ktére znajdowaty sie wéwczas w obrocie.
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XXXII. INFORMACIE O BIEGLYM REWIDENCIE

ERG S.A.
Rok 2016 (Zakres Umowy) Data zawarcia z::':;?: :: vizl:ia Wynagrodzenie
o s oo
o et mmonmo
Rok 2015 (Zakres Umowy) Data zawarcia Okres na jaki Wynagrodzenie

zostata zawarta

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego Spotki wg stanu na dzier 30.06.2015 r. 09.07.2015r. sierpien 2016 r. 11.000 2t + VAT

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego Spotki wg stanu na dzien 31.12.2015 r. 09.07.2015r. marzec 2016 1. 20000zt + VAT

BIOERG S.A.
W dniu 29 marca 2016 r. ERG S.A. dokonata sprzedazy pakietu akcji posiadanych w BIOERG S.A. Wiecej na ten
temat w pkt X niniejszego sprawozdania.

XXXIIl. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z §29 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Zatacznikiem do Uchwaty Rady Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku Zarzad ERG S.A.
prezentuje raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2016 roku.

Reguty stosowania zasad fadu korporacyjnego zebrane w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
GPW 2016” stosowane przez Spotke dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.erg.com.pl w zaktadce
dotyczacej relacji inwestorskich (http://www.erg.com.pl/inwestorzy/?erg_sa,lad_korporacyjny).

Oswiadczenie o stosowaniu w ERG S.A. zasad tadu korporacyjnego w roku 2016 zostato sporzadzone zgodnie
z trescig § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim.
Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej ERG S.A. w roku 2016 stanowi
osobny dokument: ,Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej ERG S.A.
w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku.”

Dgbrowa Godrnicza, 14 marca 2017 roku

Zarzqd:

Robert Groborz - Prezes Zarzqdu
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