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I. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. (dalej: ,Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym”, ,Sprawozdaniu
finansowym”) w pkt 1l oraz w Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 (dalej: ,,Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym”) w pkt IIl.

W sprawozdaniach finansowych przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci, co w sprawozdaniach za rok
2018, co ujete zostato w nocie 8.1 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego i nocie 8.1 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Il. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w trzech kwartatach 2019

W trzech kwartatach 2019 r. Grupa Kapitatowa ERG S.A. (dalej: “Grupa Kapitatowa”,”Grupa”) zrealizowata zysk
netto na poziomie 788 tys. zt wobec zysku netto za trzy kwartaty 2019 na poziomie 2.084 tys. zt. Grupa Kapitatowa
ERG S.A. osiggneta w trzech kwartatach 2019 roku dodatni wynik na kazdym poziomie dziatalnosci (sprzedazy,
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci gospodarczej).

Na wyniki Grupy Kapitatowej ERG S.A. po trzech kwartatach 2019 roku miaty gtéwnie wptyw:

- spadek wartosci sprzedazy produktéw w Grupie Kapitatowej ERG S.A. z 66.882 tys. zt po trzech kwartatach 2018
roku do 65.469 tys. zt po trzech kwartatach 2019 roku, a wiec spadek 0 1.413 tys. zt, czyli 0 2,1%,

- wzrost kosztow wytworzenia sprzedanych produktéow po trzech kwartatach 2019 roku o 1.988 tys. zt, czyli
0 3,7% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. Wzrost ten spowodowany byt w duzej mierze wzrostem
kosztodw energii elektrycznej o 985 tys. zt tj. 0 62,4% wzgledem analogicznego okresu 2018 (opisany w pkt. 10
niniejszego sprawozdania).

W trzech kwartatach 2019 r. w odniesieniu do trzech kwartatéw 2018 r. spadty o 1.828 tys. zt ( tj. 0 20,3%) koszty
ogolnego zarzadu oraz zmniejszyty sie 0 367 tys. zt (tj. 0 16,8%) koszty sprzedazy.

Kolejnym istotnym obszarem nad ktérym trwaja ciggte prace to kontrola poziomu zadtuzenia Grupy Kapitatowe;j.
Na koniec wrzesnia 2019 r. zadtuzenie netto (zobowigzania z tytutu kredytéw oraz leasingdw pomniejszone
o stan $rodkéw pienieznych), bez uwzglednienia uméw definiowanych przez MSSF 16 jako zobowigzanie
leasingowe, wyniosto 7.244 tys. zt wobec 12.544 na koniec roku 2018 (spadek o 5.300 tys. zt tj. 0 42,3%). Gdyby
uwzglednié¢ natomiast w zobowigzaniach finansowych wptyw nowych zapiséw MSSF 16 (w przypadku ERG S.A.
jako leasing traktowana czes¢ zobowigzan z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow), to taczne
zadtuzenie netto w biezgcym okresie wyniosto 8.283 tys. zt wobec kwoty 12.544 tys. zt na koniec roku 2018
(spadek 0 4.261 tys. zt tj. 0 34%).

Grupa bedzie nadal prowadzi¢ intensywne prace zmierzajgce do dalszego zmniejszania salda zapasow, ktére na
koniec wrzesnia 2019 roku osiggneto poziom 8.468 tys. zt wobec 10.748 tys. zt na koniec 2018 roku — spadek w
ciggu 9 miesiecy 2019 r. 0 2.280 tys. zt, tj. 0 21,2%.

W trzech kwartatach 2019 roku przeptywy pieniezne netto ogdtem w Grupie Kapitatowej wyniosty -833 tys. zt
wobec 915 tys. zt w trzech kwartatach 2018 roku. Na przeptywy pieniezne Grupy w trzech kwartatach 2019 roku
sktadaty sie:

- zwiekszenie przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej z 3.767 tys. zt do 6.683 tys. zt,

- zmiana przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej z -5.716 tys. zt na -2.237 tys. zt,

- zmiana przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej z 2.864 tys. zt na -5.279 tys. zi.
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Powyzsze zmiany zwigzane sg m.in. z optymalizacjg standw magazynowych, wptywem srodkéw z dofinansowania
dotyczacego zakupionej w 2018 linii produkcyjnej oraz ze sptata przez ERG S.A. czgsci zaciggnietych kredytéw
i leasingow.

Przychody netto ze sprzedazy spoétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. w trzech kwartatach 2019 r. wyniosty 337,3 tys. zt.
Spodtka zakonczyta trzy kwartaty 2019 r. zyskiem netto na poziomie 5,5 tys zt.

lll. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

W Grupie ERG S.A. istnieje wiele czynnikdow, ktore w sposéb istotny wptywajg na osiggniete wyniki finansowe
i rozwdj. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Grupy Kapitatowej. Generalnie mozna podzieli¢ je
na dwie grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Grupa nie ma zadnego wptywu na ich wystepowanie,
moze jedynie minimalizowaé¢ negatywny wptyw oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne — Grupa jest
w stanie w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju Spotki
ERG S.A. s3:

e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig,

e  Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcéw Spétki ERG S.A.,

o  Wptyw wzrostu kosztéw wynagrodzen na zyskownos¢ Spotki.

Posréd czynnikédw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wiasnych Spétki do najwazniejszych mozna zaliczy¢:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e  Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich,
e  Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielko$¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokoscig stop procentowych,
poziom dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej. Przy sprzyjajacej
koniunkturze gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom
inwestycji w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne
wytwarzane przez odbiorcéw Grupy, co przektada sie na sprzedaz produktow. W przypadku odwrotnym moze
nastgpi¢ spadek zapotrzebowania na produkty, w szczegdlnosci ERG S.A. Wielko$¢ stép procentowych oraz
sposOb prowadzenia polityki pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytow,
pozyczek i leasingu, co zmienia poziom rentownosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposéb
prowadzenia polityki fiskalnej oraz ustalania wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczen
spotecznych ponoszonych przez Grupe ERG S.A. jako pracodawce, ksztattuje poziom ponoszonych kosztow.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Grupy sg regulacje prawne dotyczace prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Do najwazniejszych z
nich mozna zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong srodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo
pracy iubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane z rynkiem kapitatowym. Stabilnos¢ i
przejrzystos¢ prawa, mozliwos¢ adaptacji Grupy do zmieniajgcych sie regulacji w sposdb istotny przektadajg sie
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na funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na osiggane przez Grupe wyniki
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A. jest istotnym czynnikiem
wptywajgcym na funkcjonowanie Grupy. Zdolnos¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw
W sposob istotny wptywa na mozliwos¢ sptacania zobowigzan przez Spdtke. ERG S.A. Do wspdtpracy biznesowej
wybiera sie przede wszystkim podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spotki nalezg do wielu sektoréw
przede wszystkim branzy spozywczej, motoryzacyjnej, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach
gospodarki, a przede wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentéw zalezy popyt
na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposob istotny wptynac na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu stworzenie mechanizmu doktadnej identyfikacji i analizy
kosztow, dzieki czemu mozliwa bedzie ich optymalizacja i utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobdéw
szczegolnie ERG S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na zwiekszeniu wykorzystania zasobow wtasnych
przedsiebiorstwa, usprawnieniu podstawowych proceséw zwigzanych z produkcjg, logistyka, marketingiem,
nieustannym monitoringu i kontroli kosztdw oraz lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

Ponadto, prowadzenie i intensyfikacja dziatalnosci eksportowej sg szczegdlnie dla Spotki ERG S.A. wyjatkowo
korzystne, pozwalajg bowiem na realizacje wyzszych marz. Rdwnoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezacej
sytuacji ekonomicznej w Polsce, co zapewnia ERG S.A. dywersyfikacje przychodow.

Z kolei przemyslana realizacja inwestycji zwigzanych z modernizacjg maszyn produkcyjnych oraz optymalizacja
posiadanych zasobdéw produkcyjnych moze w roku 2019 w sposéb istotny wptyngé na osiggniete wyniki
finansowe.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;j.

V. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpisow z tego tytutu znajduje sie w punkcie 8.8 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

VI. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz o odwrdceniu takich odpisow

Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz o odwrdceniu takich odpiséw znajduje
sie w punkcie 8.8 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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VII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajduje sie w punkcie 8.8
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

VIII. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajdujg sie w punkcie
8.8 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Szczegétowe informacje na temat nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych znajdujg sie w punkcie
8.3 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (Poniesione naktady inwestycyjne).

X. Informacje o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

W dniu 16.01.2019 r. pomiedzy ERG S.A. a Volkswagen Leasing GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce zawarta zostata
umowa leasingu, ktérej przedmiotem jest samochdd osobowy. tgczna wartos¢ umowy netto wynosi 111,3 tys.
zt, roztozona na 36 rat leasingowych. Nabyty srodek transportu prezentowany jest w pozycji "Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania" sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego wg stanu na dzie 30.09.2019 r.

W dniu 28.06.2019 r. pomiedzy ERG S.A. a ING Lease Sp. z 0.0. zawarta zostata umowa leasingu, ktérej
przedmiotem jest samochdd osobowy. tgczna wartos¢ umowy netto wynosi 66 tys. zt i roztozona jest na 36 rat
leasingowych. Przedmiot leasingu zostat wydany do uzytkowania 08.07.2019 r.

W dniu 26.09.2019 r. pomiedzy ERG S.A. a ING Lease Sp. z o0.0. zawarta zostata kolejna umowa leasingu -
zwrotnego. Przedmiotem jest kupiony pierwotnie przez ERG S.A. a nastepnie sprzedany do ING Lease
Polska Sp. z 0.0. samochdd osobowy. tgczna wartos¢ umowy netto wynosi 67,2 tys. zt i roztozona jest na 36 rat
leasingowych. Spétka rozpocznie w listopadzie 2019 r. sptate rat kapitatowo-odsetkowych z tytutu niniejszego
zobowigzania. Przedmiot leasingu zostat wydany do uzytkowania 03.10.2019 r. Finalna sptata zobowigzania wg
harmonogramu nastgpi w pazdzierniku 2022 r.

Pod koniec 2016 roku Zarzad ERG S.A. uchwalit plan inwestycyjny w ramach ktérego przedmiotem inwestycji byt
zakup linii do produkcji folii wraz z osprzetem. W ramach ww. inwestycji ERG S.A. w dniu 05.04.2018 r. podpisata
umowe na dofinansowanie ze Srodkéw UE.

taczny koszt inwestycji wynidst 4.643 tys. zt i sfinansowany zostat przy udziale srodkow wtasnych Spétki, Srodkéw
europejskich oraz kredytu inwestycyjnego. Linia produkcyjna przyjeta zostata do ewidencji we wrzesniu,
a dodatkowy osprzet w listopadzie 2018 r. W dniu 21.02.2019 Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach
dokonat wpisu do rejestru zastawdéw (zastaw na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.) linii produkcyjnej wraz
z osprzetem. Zastaw jest umownym przedmiotem zabezpieczenia dla kredytu inwestycyjnego finansujacego
zakup linii w 2018 r.

W dniu 18.04.2019 r. ERG S.A. dokonata przedterminowej, catkowitej sptaty tego kredytu inwestycyjnego
w pozostatej wysokosci 1.619 tys. zt, ktérego pierwotny termin sptaty przypadat na dziern 12.09.2021 r. Przed
dniem publikacji niniejszego sprawozdania ERG S.A. otrzymata informacje z Sgdu Rejonowego o wykresleniu
zabezpieczen z tytutu tego kredytu (hipoteki umownej oraz zastawu rejestrowego).

7~ Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Xl. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W trzech kwartatach 2019 roku w Spdtce nie wystepowaty istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W styczniu 2017 r. ERG S.A. ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (dalej,, WSA”) w Gliwicach,
ktorej przedmiotem byta interpretacja z pazdziernika 2016 r. wydana przez Dyrektora Izby Skarbowej mowigca
o braku mozliwosci zaliczenia w koszty uzyskania przychoddéw straty na zbyciu przedawnionych wierzytelnosci,
uprzednio zaliczonych do przychodéw naleznych.

WSA w Gliwicach wyrokiem z lipca 2017 r. uchylit zaskarzong przez ERG S.A. interpretacje Dyrektora Izby
Skarbowej.

W pazdzierniku 2017 r. Szef Krajowej Administracji Skarbowej ztozyt w Naczelnym Sadzie Administracyjnym
w Warszawie (dalej: ,,NSA”) skarge kasacyjng, ktérej przedmiotem byt wydany wyrok WSA w Gliwicach.

W nawigzaniu do powyzszego Spotka ERG S.A. takze w pazdzierniku 2017 r. ztozyta do NSA wniosek o odrzucenie
skargi kasacyjnej oraz w przypadku braku akceptacji odrzucenia — o oddalenie przedmiotowej skargi.
Argumentacja ERG S.A. dla tych wnioskéw opierata sie na uzasadnionej watpliwosci w zakresie braku uprawnien
podmiotu skarzgcego do podjecia takiego dziatania (ztozenie skargi kasacyjnej) oraz na wzgledach
merytorycznych bazujacych na przepisach podatkowych traktujgcych o mozliwosci ujmowania kategorii
kosztowych w poczet kosztéw uzyskania przychoddw.

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ERG S.A. nie otrzymata z NSA zadnej decyzji
ani wyroku w przedmiocie ztozonej skargi kasacyjnej oraz wnioskdw o jej odrzucenie i/lub oddalenie.

Xll. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2019 roku nie dokonano korekt dotyczacych btedéw poprzedniego
okresu.

Xlll. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore majq istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Spdtka i Grupa nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Grupie ERG S.A. nie wystgpity zdarzenia tego typu.
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XV. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostatly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta
wraz z przedstawieniem

W okresie styczen-wrzesien 2019 r. nie wystgpity transakcje tego typu.
Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotow powigzanych znajduje sie w punkcie 8.12
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

XVI. Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje nt. instrumentéw finansowych znajdujg sie w punkcie 8.9 Jednostkowego i Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

XVII. Informacje dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W trzech kwartatach 2019 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XVIIIl. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie styczen-wrzesien 2019 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XIX. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t{3cznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Na dzien 30.09.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, brak jest podjetych decyzji co do
ewentualnej wyptaty dywidendy.

XX. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W dniu 16.10.2019 ERG S.A. powzieta informacje o przyznaniu Spétce dofinansowania dla projektu pn.:
"Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji poliolefinowej folii moletowanej o wfasciwosciach
antyadhezyjnych, powstatej w wyniku wtasnych prac B+R" w kwocie do 627,6 tys. zt Wniosek o dofinansowanie
realizacji projektu zostat ztozony w ramach RPO WSL 2014-2020 Dziatanie 3.2 "Innowacje w MSP". Przedmiotowy
projekt zaktada wdrozenie do produkcji innowacyjnych produktéow bedgcych wynikiem przeprowadzonych
wtasnych prac rozwojowych.

W dniu 24.10.2019 r. ERG S.A. powzieta informacje o dokonaniu przez dostawce energii elektrycznej — spétke
PGE Obrét S.A., korekty faktur obejmujgcych cene za energie elektryczng dostarczong Spdtce w okresie od
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01.01.2019 -30.06.2019 r. Dokonanie korekt nastgpito zwigzku z realizacjg przepiséw art. 5 ust. 1 ustawy z dnia
28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw, ustawe o efektywnosci
energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciektych (Dz. U. z 2018 poz. 2538; zm.: Dz. U.z 2019
r. poz. 412 i poz. 1210) oraz par. 16 ust. 1 pkt 2 lit. a rozporzadzenia Ministra Energii z dnia 19 lipca 2019 r. w
sprawie sposobu obliczania kwoty rdznicy ceny i rekompensaty finansowej oraz sposobu wyznaczania cen
odniesienia (Dz. U. 2019 poz. 1369). taczna wartosc faktur korygujgcych wynosi 659,4 tys. zt na korzys¢ ERG S.A.
Wartos¢ przedmiotowych faktur korygujgcych uwzgledniona zostanie w wyniku finansowym Spétki za IV kwartat
2019 r. objety sprawozdaniem rocznym za rok 2019.

XXI. Informacje dotyczgca zmian zobowigzain warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku z zaistniatym wypadkiem w pracy jednego z pracownikdw ERG S.A., w stosunku do Spotki pisemnie
zgtoszone zostato roszczenie tytutem zadoséuczynienia w kwocie 500 tys. zt tytutem zwrotu kosztow leczenia
w wysokosci 18 tys. zt oraz comiesiecznej renty. Z racji faktu, ze dziatalno$¢ ERG S.A. ubezpieczona jest w ramach
odpowiedzialnosci cywilnej, Ubezpieczyciel uznat swojg odpowiedzialno$¢ ubezpieczeniowg do wyptaty
odszkodowania z tytutu tego zdarzenia. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu
pracownikowi przyznane zostato przez ubezpieczyciela odszkodowanie w tacznej kwocie 298 tys. zt. W sktad
odszkodowania wchodzi kwota 200 tys. zt tytutem zadoscuczynienia, kwota 17 tys. zt tytutem zwrotu kosztow
leczenia oraz 81 tys. zt tytutem tacznej renty.

W grudniu 2017 r. ERG S.A. powzieta informacje, ze poszkodowany pracownik ztozyt pozew sgdowy przeciwko
Ubezpieczycielowi ERG S.A., z3dajac:

- dodatkowej kwoty 300 tys. zt tytutem zados¢uczynienia od Ubezpieczyciela,

- dodatkowego odszkodowania w wysokosci 13,5 tys. zt za okres od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty,

- wyzszej kwoty renty na zwiekszone potrzeby wtasne w wysokosci 4,7 tys. zt miesiecznie.

Potencjalne uznanie przez Sad w/w zadanych przez Poszkodowanego sum wigze sie z przekroczeniem limitu
odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela (500 tys. zt) z tytutu tego typu zdarzenia w ramach umowy OC zawartej z ERG
S.A. o okoto 111,5 tys. zt (bez uwzglednienia zadanej renty 4,7 tys. zt). W zwigzku z tym faktem do wyptaty
zasgdzonych kwot, przekraczajacych odpowiedzialno$é Ubezpieczyciela zobligowana bytaby ERG S.A.

Spotka stosujgc podejscie ostroznosciowe i starajgc sie skwantyfikowac potencjalne zobowigzanie powstajace
w sytuacji bezposredniego pozwu przeciwko ERG S.A., zwrdcita sie do Aktuariusza ze zleceniem wyceny renty,
ktorg trzeba by byto woéwczas sfinansowac ze srodkéw wtasnych.

Wyliczenie zdyskontowanego potencjalnego przysztego zobowigzania z tytutu renty dla bytego Pracownika
ERG S.A. przedstawione zostato ponizej w dziewieciu alternatywnych wariantach:

Okres wyptaty renty .
— Renta dozywotnia Renta osmioletnia Renta do 4.2021 r.
Miesieczna kwota renty
100% zadanej kwoty 4.656 zt
o ) 407.751,73.2t 271.834,48 7t 135.917,24 zt
miesiecznej renty
66% zadanej kwoty 4.656 zt
L. ) 284.649,59 zt 189.766,39 zt 94.883,20 zt
miesiecznej renty
33% z3danej kwoty 4.656 zt
L. ) 114.301,99 zt 76.201,33 zt 38.100,66 zt
miesigcznej renty

W nawigzaniu do wyzej przedstawionych kwot w sytuacji potencjalnego zobowigzania ERG wobec
Poszkodowanego, powyzej limitu Ubezpieczyciela, najwyzsza suma odpowiedzialnosci Spétki wobec bytego
Pracownika wyniostaby 111,5 tys. zt tytutem zado$c¢uczynienia i dodatkowego odszkodowania oraz 407,8 tys. zt
tytutem dozywotniej renty. tacznie daje to maksymalng kwote ok. 519,3 tys. zt. Horyzont czasowy dozywotniej
renty skalkulowany zostat przez Aktuariusza w oparciu o dane GUS dostosowane indywidualnie do opisywanego

przypadku.
Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Do dnia publikacji niniejszego raportu w stosunku do ERG S.A. nie zostat wytoczony pozew sgdowy z tytutu
opisanego zdarzenia. Sprawa na drodze sgdowej toczy sie pomiedzy stronami poszkodowanego Pracownika oraz
Ubezpieczyciela ERG S.A., a wszystkie wyzej opisane kwestie zostaty przeanalizowane z uwzglednieniem
podejscia ostroznosciowego.

XXIl. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

W dniu 08.03.2019 r. do ERG S.A. wptyneta kwota 1.344 tys. zt tytutem otrzymanego dofinansowania ze srodkéw
europejskich, dotyczaca zakupionej w 2018 r. linii produkcyjnej wraz z osprzetem. Dotacja dotyczy inwestycji,
o ktérej mowa w punkcie X niniejszego sprawozdania.

W dniu 20.08.2019r. ERG S.A. otrzymata pismo z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci o wybraniu projektu
Spotki pn.: "Promocja na rynkach miedzynarodowych produktéw firmy ERG S.A. nalezacych do polskiej marki
produktowej" do dofinansowania. Dofinansowanie realizowane jest w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny rozwéj 2014-2020 poddziatanie 3.3.3 "Wsparcie MSP w promocji marek produktowych - Go to
brand". Srodki z dotacji umozliwia ERG S.A. sfinansowanie czeiciowe udziatu w targach, wystawach i
konferencjach zagranicznych, dajgcych szeroko rozumiane mozliwosci promocyjne produktéw Spétki. Kwota
dofinansowania opiewa na kwote 159,5 tys. zt.

XXIIl. Informacje dotyczace przychodéw, kosztéow i wynikéw finansowych przypadajacych
na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Dla Grupy Kapitatowej ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest podziat wg kategorii rodzaju
dobra/ustugi, ktéra jest decydujaca dla okre$lenia rodzaju ryzyka, stép zwrotu, kwot, terminéw ptatnosci
i przeptywow pienieznych Grupy. Wyniki gtéwnych segmentdéw dziatalnosci ERG S.A. i Grupy Kapitatowej ERG S.A.
znajduja sie w nocie 8.14 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Wykres 1. Sprzedaz wyroboéw foliowych (iloSciowo w kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do
wrzesnia 2019 i 2018 roku.
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Sprzedaz ilosciowa wyrobéw foliowych w trzech kwartatach 2019 r. wyniosta 8.450 ton wobec 8.578 ton

w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek o 128 ton, a wiec o 1,5%. Na przestrzeni

9 miesiecy 2019 roku miesigcem o najwyzszej ilosci sprzedazy byt marzec (1.113 ton).

Wykres 2. Sprzedaz wyrobow foliowych (wartosciowo w zt) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do
wrzesnia 2019 i 2018 roku.
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Sprzedaz wartosciowa wyrobéw foliowych w trzech kwartatach 2019 r. wyniosta 62,4 min ztotych wobec 64,1

min zt w analogicznym okresie roku 2018, co oznacza spadek o 1,7 min ztotych, a wiec 0 2,7%. Na przestrzeni

9 miesiecy 2019 roku miesigcem o najwyzszej wartosci sprzedazy byt marzec (7,9 min zt).

Wykres 3. Sprzedaz wyrobow wtryskowych (ilosciowo w kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do
wrzes$nia 2019 i 2018 roku.
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Sprzedaz ilosciowa wyrobow wtryskowych w trzech kwartatach 2019 r. wyniosta 410 ton wobec 344 ton
w analogicznym okresie 2018 r., co oznacza wzrost o 66 ton, czyli 0 19,2%. Na przestrzeni 9 miesiecy 2019 roku
miesigcami o najwyzszej ilosci sprzedazy byty marzec i wrzesien.

Wykres 4. Sprzedaz wyrobow wtryskowych (wartosciowo w zt) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do
wrzesnia 2019 i 2018 roku.
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Sprzedaz wartosciowa wyrobdéw wtryskowych w trzech kwartatach 2019 r. wyniosta 3,1 min ztotych wobec

2,8 min zt w analogicznym okresie roku 2018, co oznacza wzrost 0 0,3 min ztotych, a wiec 0 11,1%. Na przestrzeni
9 miesiecy 2019 roku miesigcami o najwyzszej wartosci sprzedazy byty marzec i wrzesien.

Wykres 5. Sprzedaz eksportowa wyrobdow foliowych i wtryskowych (ilosciowo) w okresie od stycznia do
wrzesnia 2019 i 2018 roku.
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Sprzedaz eksportowa wyrobdw foliowych i wtryskowych (ilosciowo) w trzech kwartatach 2019 r. wyniosta
1.748 ton wobec 2.037 ton w analogicznym okresie 2018 r., co oznacza spadek o 289 ton, czyli o 14,2%. Na
przestrzeni 9 miesiecy 2019 roku miesigcem o najwyzszej ilosci sprzedazy eksportowej byt luty (250 ton).

Wykres 6. Sprzedaz eksportowa wyrobéw foliowych i wtryskowych (wartosciowo) w okresie od stycznia do
wrzesnia 2019 i 2018 roku.
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Sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych i wtryskowych (wartosciowo) w trzech kwartatach 2019 r. wyniosta
13.396 tys. zt wobec 15.520 tys. zt w analogicznym okresie 2018 r., co oznacza spadek 0 2.124 tys. zt, czylio 13,7%.
Na przestrzeni 9 miesiecy 2019 roku miesigcem o najwyzszej wartosci sprzedazy eksportowej byt luty
(1.914 tys. zt).

Wykres 7. Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobow foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze
w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku.
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Najwieksza sprzedaz wyrobdéw foliowych ERG S.A. jest realizowana do branz przemystowej i spozywczej, ktore
stanowia odpowiednio 62% i 17% catkowitej wartosci sprzedazy folii na rynku krajowym.
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Wykres 8. Procentowy udziat w sprzedazy eksportowej wyrobow foliowych (wartosciowo) z podziatem na
branze w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku.
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Najwieksza sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych ERG S.A. jest realizowana do branzy przemystowej, ktéra

stanowi 93% catkowitej wartosci sprzedazy eksportowej folii.

Wykres 9. Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobow wtryskowych (wartosciowo) z podziatem na

branie w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku.

PRZEMYStOWA SPOZYWCZA
1% 12%

3

2%

AUTOMOTIVE
85%

_—

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdow wtryskowych Spotki sg branze automotive i spozywcza, ktore tacznie
stanowia 97% catkowitej sprzedazy krajowej wyrobdéw wtryskowych w ujeciu wartosciowym.

W trzech kwartatach 2019 roku Spétka sprzedawata réwniez swoje wyroby wtryskowe za granice. Sprzedaz
eksportowa stanowita niecaty 1 % catkowitej sprzedazy wyrobéw wtryskowych. Catos$¢ sprzedazy eksportowej
wyrobow wtryskowych kierowana byta do branzy przemystowe;j.
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Tabela 1. Sprzedaz Spoétki ERG S.A. w podziale na rynki zbytu*

01.01 - 30.09.2019 r. 01.01 - 30.09.2018 r.

w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %
Rynek krajowy 53497 80,0% 52922 77,3%
Rynek zagraniczny 13 400 20,0% 15523 22,7%
Razem 66 897 100,0% 68 445 100,0%

*sprzedaz w ujeciu wartosciowym dotyczy: wyrobow foliowych, wyrobéw wtryskowych, dziatalnosci handlowej i pozostatej sprzedazy, nie
uwzglednia produktéw wytworzonych na wiasne potrzeby.

Tabela 2. Sprzedaz Grupy Kapitatowej ERG S.A. w podziale na rynki zbytu*

01.01 - 30.09.2019 r. 01.01 - 30.09.2018 r.

w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %
Rynek krajowy 53 495 80,0% 52919 77,3%
Rynek zagraniczny 13 400 20,0% 15523 22,7%
Razem 66 895 100,0% 68 442 100,0%

*sprzedaz w ujeciu wartosciowym dotyczy: wyrobow foliowych, wyrobéw wtryskowych, dziatalnosci handlowej i pozostatej sprzedazy, nie
uwzglednia produktéw wytworzonych na witasne potrzeby.

W okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 sprzedaz krajowa stanowi znaczacy udziat w sprzedazy ogdétem Grupy
Kapitatowej. W badanym okresie wyniosta ona 80,0% catej sprzedazy. Eksport Grupy stanowi 20,0% sprzedazy
i jego udziat w przychodach okres/okresu spadt o0 2,7 p.p.

Tabela 3. Dane dotyczace spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. — przychody ze sprzedazy

01.01 -30.09.2019r. 01.01 -30.09.2018 r.
w tys. zt w tys. zt
337,4 155,9

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spétke Folpak Sp. z 0.0, po trzech kwartatach 2019 roku
wzrosty o 181,5 tys. zt wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego, co zwigzane jest ze
zintensyfikowaniem dziatalnosci handlowej. Spdtka zakonczyta trzy kwartaty 2019 r. zyskiem netto na poziomie
5,5 tys. zt.

XXIV. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skrdconego
sprawozdania finansowego w tym réwniez przeliczenie na EUR

Grupa Kapitatowa wygenerowata w trzech kwartatach 2019 roku przychody ze sprzedazy produktow, towardw
i ustug na poziomie 66,9 min zt, wobec 68,4 mIn zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek
przychodéw o 2,3%.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. wyniosta 67.049 tys. zt. wobec 68.746 tys. zt na koniec 2018 r.
Aktywa trwate stanowia 61% aktywow ogdtem. Kapitat wtasny stanowi 53% wszystkich pasywow.
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Tabela 4. Wybrane dane finansowe
Kapitatowej ERG S.A.

dotyczagce Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

WYBRANE DANE FINANSOWE Soosans  aoeaoms 05209 3005208

w tys. zt w tys. zf w tys. EUR w tys. EUR
oms e @ eon
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1225 2881 284 677
Zysk/strata brutto 892 2573 207 605
Zysk/strata netto 788 2084 183 490
z;z:rp;icyxge?ienieine netto z dziatalnosci 6683 3767 1551 336
;rjv‘:p;’rt\\//vcv;/j:;?nieine netto z dziatalnosci 2237 5716 519 1344
:;zaenp:(\)/xszienieine netto z dziatalnosci 5279 7 864 1225 673
Przeptywy pieniezne netto, razem -833 915 -193 215
Zysk/strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,02 2,71 0,24 0,64
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 67 049 68 746 15330 15987
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31778 34 263 7 266 7 968
Zobowigzania dtugoterminowe 9 864 10032 2 255 2333
Zobowigzania krétkoterminowe 21914 24 231 5011 5635
Kapitat wtasny 35271 34 483 8 065 8019
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 4006 4074

Tabela 5. Wybrane dane finansowe dotyczgce z Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spétki ERG S.A.

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
WYBRANE DANE FINANSOWE
so 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw oraz ustug 66 837 68 445 15526 16092
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1209 2788 281 655
Zysk/strata brutto 876 2480 203 583
Zysk/strata netto 784 2 006 182 472
z;z:rzic\/xge?lenlezne netto z dziatalnosci 6792 3757 1576 383
;rjveeziy;\év%fé?nlezne netto z dziatalnosci 2227 5715 517 1344
]::]zaenps’fzxszlemezne netto z dziatalnosci 5279 5 864 1295 673
Przeptywy pieniezne netto, razem -714 906 -166 213
Zysk/strata na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,02 2,61 0,24 0,61
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 68 798 70388 15730 16 369
7~ Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31925 34 299 7299 7977

Zobowigzania dtugoterminowe 9 866 10034 2256 2333
Zobowigzania krétkoterminowe 22 059 24 265 5044 5643
Kapitat wtasny 36 873 36 089 8431 8393
Kapitat podstawowy 17520 17520 4006 4074

XXV. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg $redniego kursu obowigzujgcego na dzien
sporzadzania sprawozdania:

2019 rok — 4,3736 PLN/EUR (tabela 189/A/NBP/2019 z dnia 30.09.2019)

2018 rok —4,3000 PLN/EUR (tabela 252/A/NBP/2018 z 31.12.2018)

2018 rok —4,2714 PLN/EUR (tabela 189/A/NBP/2018 z 28.09.2018)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozycje sprawozdania z przeptywdw
pienieznych — wedtug kursu sredniego EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzied miesigca:

2019 rok — 4,3086 PLN/EUR

2018 rok —4,2535 PLN/EUR

INFORMACIJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA TRZY KWARTALY 2019

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. 2019 r. poz. 623) tworzg nastepujgce podmioty:

*ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

Folpak Sp. z 0.0.
(100% udziatow)

*na dzierh 30.09.2019 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 06.11.2019 r.
Jednostki zalezne, objete konsolidacja metodg petna:

Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 1.900 tys. zt, ktory dzielit sie na 1.900 udziatéw
o wartosci 1 tys. zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
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zaktadowy Folpak Sp. z o.o0. dzielit sie na 1.230 udziatéw o wartosci 1 tys. zt kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiadata 1.900 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011
roku Zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Goérniczej. W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie adresu siedziby, ktory od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gorniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa - Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spétki Folpak Sp. z o0.0. z siedzibag
Dabrowie Gdrniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1.900 tys. zt do kwoty 2.350 tys. zt czyli 0 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato dokonane
w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego wspdlnika, spotke
ERG S.A. z Dgbrowy Godrnicze;.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Marcina Agackiego z funkcji Cztonka Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. zdniem 31.07.2014 r.,
od dnia 01.08.2014 r. do dnia 01.01.2015 r. jedynym Cztonkiem Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. byt Pan Piotr Szewczyk.
W dniu 02.01.2015 r. powotano do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Roberta Groborza. W dniu
31.03.2015r. ze skutkiem na ten sam dzien rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Piotr
Szewczyk i od dnia 01.04.2015 skfad Zarzadu Spétki Folpak reprezentowat wytacznie Pan Robert Groborz.
W zwigzku ze ztozong w dniu 06.12.2018 r. rezygnacjg Pana Roberta Groborza z funkcji Prezesa Zarzadu Folpak
Sp. z 0.0. ze skutkiem na dzier 31.12.2018 r. do petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu powotano od dnia 02.01.2019
Pana Marcina Agackiego i tym samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spoétki Folpak
wyglada nastepujaco:

® (Cztonek Zarzagdu - Marcin Agacki

ERG S.A. na dzien 30.06.2019 r. przeprowadzita metodg DCF test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej. Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatéw
w spoétce Folpak mozliwg do odzyskania warto$¢ tych udziatéw okreslono na podstawie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskontowe;j
w wysokosci 5,04% rocznie. Stopa dyskontowa ustalona zostata na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu
dla Spétki Dominujgcej w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Wolne przeptywy sSrodkéw pienieznych po uptywie pieciu
lat ekstrapolowano stosujac statg roczng stope wzrostu rzedu 2%.

Przeptywy pieniezne netto Folpak Sp. z 0.0. zalezaty i zaleze¢ bedg od transakcji pomiedzy Folpak Sp. z o.o.
a ERG S.A. Bez tego wycena Spotki Folpak bytaby zdecydowanie nizsza lub réwna zero.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w okresie styczen-wrzesien 2019 roku byta sprzedaz towardéw
| materiatow oraz intensyfikacja proceséw zmierzajacych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;j.

Zmiany w strukturze Grupy

W okresie styczen-wrzesien 2019 r. w Grupie Kapitatowej ERG S.A. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.
Dane teleadresowe Grupy Kapitatowe;j

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

ERG S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6

Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Fax: 32 262-32-48
Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl
Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKA ZALEZNA:
FOLPAK Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spoftki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

ERG S.A.

Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 30.09.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 06.11.2019 roku:

® Prezes Zarzadu - Grzegorz Tajak

e Cztonek Zarzadu - Tomasz Gwizda

Zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta w trzech kwartatach 2019rr.
W dniu 06.12.2018 r. ze skutkiem na dziert 31.12.2018 r. Pan Robert Groborz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

Prezesa Zarzadu Spétki ERG S.A.

W dniu 02.01.2019 r. do sktadu Zarzadu Spoétki ERG S.A. zostali powotani Pan Marcin Agacki oraz Pan Tomasz
Gwizda.

W dniu 28.05.2019 r., ze skutkiem na koniec dnia 31.05.2019 r. Pan Marcin Agacki ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza ERG S.A. w dniu 28.05.2019 r. ze skutkiem na dzied 01.06.2019 r. powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spétki Pana Grzegorza Tajaka (wczesniej Prokurenta Spofki).

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 30.09.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 06.11.2019 roku:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat

® Pierwszy z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Marta Migas

e Drugi z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak

® Drugi z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Beata Kubiak-Kossakowska
®  Sekretarz Rady Nadzorczej - Maria Purgat

Folpak Sp. z o0.0.

Sktad Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 06.11.2019 roku:

® (Cztonek Zarzadu - Marcin Agacki

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

W Grupie Kapitatowej ERG S.A. w trzech kwartatach 2019 r. nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w S$wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2019.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéow akgji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat ERG S.A. posiadajgcy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
30.09.2019r. oraz na dzien publikacji raportu wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponize;j:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172942 19,74% 19,74%
ERG S.A. (akcje wtasne) 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 80 844 9,23% 9,23%
Metalsktad Sp. z 0.0. 58 336 6,66% 6,66%
Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 412 175 47,05% 47,05%

876 018 100,00% 100,00%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug stanu na dziert 30.09.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez
Spodtke, osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadaty nastepujgce ilosci akgji:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA

Grzegorz Tajak 80 844 9,23% 9,23%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 336 6,66% 6,66%
Maria Purgat 16 106 1,84% 1,84%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%
Marcin Agacki 6 369 0,73% 0,73%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie styczen-wrzesien 2019 r. roku w zadnej ze spétek Grupy ERG nie toczyty sie istotne postepowania
toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.
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W punkcie Xl niniejszego sprawozdania przedstawiono sprawe bedgcg na etapie odwotawczym NSA w zwigzku
z interpretacjg wydang na wniosek ERG S.A. dotyczacg mozliwosci zaliczenia w koszty uzyskania przychodéw
straty na zbyciu przedawnionych wierzytelnosci, uprzednio zaliczonych do przychoddéw naleznych.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W trzech kwartatach 2019 r. nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Doktadna informacja
o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt 8.12 Jednostkowego
i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarangji jest
znaczaca

W trzech kwartatach 2019 r. w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos$é istniejgcych poreczen lub gwarancji byta znaczaca.
Wszystkie pozostate informacje dotyczgce instrumentéow finansowych Emitenta znajdujg sie w pkt 8.9
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spétka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta.

10. Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Warto zwrdci¢ uwage na nowe uregulowania prawne, prowadzgce do uzyskania rekompensaty z tytutu wzrostu
cen energii elektrycznej w roku 2019. Wdrozona ustawg i rozporzadzeniem kwestia rekompensaty spowoduje
korekte (zmniejszenie) poniesionych kosztow zuzytej energii elektrycznej w roku 2019, co bedzie miato wptyw na
wynik finansowy tego okresu Grupy i Spotki ERG S.A., o czym mowa w punkcie XX niniejszego dokumentu.

Istotny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. wyniki finansowe ma sytuacja makroekonomiczna
zarowno w kraju jak i za granicg. Tempo rozwoju polskiej gospodarki istotnie wptywa na popyt na rynkach, na
ktore Spotka kieruje swoje produkty. Sita nabywcza klientow detalicznych, przemystu spozywczego,
motoryzacyjnego i budowlanego jest SciSle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu
gospodarczego moze w bezposredni sposéb przetozy¢ sie na wartos¢ produkcji, tym samym moze skutkowacé
zmniejszeniem zapotrzebowania na wyroby.

Wptyw na przewidywang sytuacje finansowg ERG S.A. w 2019 r., a nastepnie 2020 r. bedg miaty nadal rosnace
koszty wynagrodzen, zwigzane z presjg ptacowa na rynku pracy. Dodatkowo w Spodtce w 2020 r. wdrozone
zostang Pracownicze Plany Kapitatowe, co dodatkowo spoteguje wzrost pozycji wynagrodzen. Odpowiednie
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wynagradzanie wyspecjalizowanych pracownikéw zapewnia ERG S.A. bezpieczenstwo operacyjne prowadzonej
dziatalnosci

Kolejnym czynnikiem decydujacym o osigganych wynikach sg dynamika cen surowcow oraz ryzyko kursowe z tym
zwigzane. Koszty surowcéw stanowig znaczng cze$¢ wszystkich kosztéw produkcji Spotki ERG S.A. Ich duza
zmiennos$¢ w znacznym stopniu wptywa na optacalno$¢ produkcji. Zmiennos¢ cen uwarunkowana jest m.in.
notowaniami walut, gtéwnie relacjg EUR/PLN.

Na rynku krajowym istnieje niewielu dostawcéw, ktdrzy sg w stanie zaoferowac¢ surowce o witasciwe] jakosci
i odpowiednich parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania komponenty
niezbedne do produkcji nabywane sg u kilkunastu dostawcow, w tym takze zagranicznych. Dzieki temu Spdtka
i Grupa Kapitatowa sg w stanie oferowac produkty o wysokiej i powtarzalnej jakosci, spetniajgce oczekiwania
klientow.

Osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w duzej mierze zalezg takze do sytuacji na rynku
producentow tworzyw sztucznych oraz pozycji rynkowej Spoétki. Polski rynek producentéw opakowan z tworzyw
sztucznych charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Dynamicznie rozwija sie krajowa i zagraniczna konkurencja
ktadaca coraz wiekszy nacisk na inwestycje w park maszynowy oraz jakos¢ oferowanych produktow. Wzrost
konkurencji na rynku niesie ze sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spétki, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych. ERG S.A. to jeden z wiodacych polskich

producentéw opakowan z tworzyw sztucznych, gtéwnie folii.

Dgbrowa Gornicza, 6 listopada 2019 roku
Zarzqd ERG S.A.:

Elektronicznie podpisany przez

Grzegorz Tajak cresorTaak

Data: 2019.11.06 17:41:18 +01'00'

Grzegorz Tajak — Prezes Zarzqgdu

Elektronicznie podpisan
Tomasz P e

przez Tomasz Gwizda
Data: 2019.11.06 17:47:32

Gwizda +01'00"

Tomasz Gwizda - Cztonek Zarzgdu

Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
?{G za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 r.
: 23



		2019-11-06T17:41:18+0100
	Grzegorz Tajak


		2019-11-06T17:47:32+0100
	Tomasz Gwizda




