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I. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 (dalej: ,Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym”, ,Sprawozdaniu
finansowym”) w pkt 1l oraz w Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 (dalej: ,,Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym”) w pkt IIl.

W sprawozdaniach finansowych przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci, co w sprawozdaniach za rok
2017, za wyjgtkiem zmian prezentacji danych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz zmian zwigzanych z wejsciem w zycie od 01.01.2018 r. MSSF 9 i MSSF
15 (opisane w pkt 8.1 tych sprawozdan finansowych).

Il. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w trzech kwartatach 2018

W trzech kwartatach 2018 r. Grupa Kapitatowa ERG S.A. (dalej: “Grupa Kapitatowa”,”Grupa”) zrealizowata zysk
netto na poziomie 2.084 tys. zt wobec zysku netto za trzy kwartaty 2017 na poziomie 2.558 tys. zt. Grupa
Kapitatowa ERG S.A. osiggneta w trzech kwartatach 2018 roku dodatni wynik na kazdym poziomie dziatalnosci
(sprzedazy, dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci gospodarczej). W tym czasie EBITDA Grupy Kapitatowej
ERG S.A. wyniosta 5.059 tys. zt wobec 4.896 tys. zt w analogicznym okresie roku 2017, co oznacza wzrost
0 163 tys. 1, tj. 3,3%.

Na wyniki Grupy Kapitatowej ERG S.A. po trzech kwartatach 2018 roku miaty gtéwnie wptyw:

- wzrost wartosci sprzedazy produktéw w Grupie Kapitatowej ERG S.A. z 61.910 tys. zt po trzech kwartatach 2017
roku do 66.882 tys. zt po trzech kwartatach 2018 roku, a wiec wzrost 0 4.972 tys. z, czyli 0 8%,

- wzrost kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu w trzech kwartatach 2018 r. o 2.650 tys. zt w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. W duzej mierze wptyw na wzrost tych pozycji miato ujecie w kosztach
okresu przez ERG S.A. kosztow wytworzenia wyrobdéw foliowych (ok. 1.500 tys. zt), wyprodukowanych na nowej
linii produkcyjnej. Produkcja tych wyrobdéw zwigzana byta z wydtuzajagcym sie czasem stabilizacji parametréw
technicznych nowej maszyny. Kosztéw produkcji opisywanych wyrobdw nie mozna byto zaksiegowaé w pozycji
kosztéw wytworzenia, gdyz nowa linia produkcyjna pozostawata poza ewidencjg ksiegowg. Wyroby foliowe
pochodzgce ze wspomnianej produkcji sprzedano, co zostato ujete w pozycji przychodéw ze sprzedazy
produktéow. Na dzien publikacji niniejszego raportu wspomniana linia produkcyjna przyjeta zostata do ewidencji
ksiegowe] (wiecej w pkt X niniejszego sprawozdania).

Innymi czynnikami wptywajgcymi na wzrost kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu byty: wzrost kosztow
transportu (+350 tys. zt r/r) zwigzanych z wiekszym wolumenem sprzedazy, szczegdlnie eksportowej oraz
zwiekszone koszty zwigzane z magazynowaniem (+200 tys. zt r/r), co z kolei byto efektem wysokich stanéw
magazynowych zapaséw z konca roku 2017. Oprdcz tego wsrdd kosztow okresu wzrosty jeszcze koszty ustug
obcych innych niz koszty transportu (+200 tys. zt r/r) oraz wynagrodzen.

Koszty wynagrodzen i narzutéw na wynagrodznenia w trzech kwartatach 2018 r. i 2017 r. w Grupie Kapitatowej
ERG S.A. prezentowaty sie nastepujgco:

Rok I kwartat Il kwartat Il kwartat RAZEM

2018 3.343 3.176 2.907 9.426

2017 2.850 2.699 2.813 8.362

Zmiana w tys. zt 2018/2017 +493 +477 +94 +1.064
Zmiana % 2018/2017 +17% +18% +3% +13%

Zarzad Spétki dominujacej w Grupie ERG S.A. nie spodziewa sie, by poziom wynagrodzen wzrést w IV kwartale
2018 r. w stosunku do IV kwartatu 2017 r.
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Marza brutto na wyrobach foliowych bazujgca na kosztach produkcyjnych, po korekcie o przedstawione powyzej
koszty produkcji folii na nowej maszynie (ok. 1.500 tys. zt) ujete w kosztach okresu, wyniostaby 18,3%, a wiec
bytaby na niemal identycznym poziomie, jak w analogicznym okresie roku 2017. Koszty ogdlnego zarzadu
w okresie trzech kwartatow 2018 r. wyniostyby wowczas ok. 7.487 tys. zt.

Kolejnym istotnym obszarem nad ktérym trwajg ciggte prace to kontrola poziomu zadtuzenia Grupy Kapitatowe;j.
W zwigzku z intensywnym programem inwestycyjnym majacym na celu unowoczesnienie parku maszynowego
Zarzad na biezgco kontroluje poziom zadtuzenia i ptynnosci w Grupie Kapitatowej. Na koniec wrzesnia 2018 r.
poziom kredytdéw oraz zobowigzan z tytutu leasingdw, zaréwno krotko- jak i dtugoterminowych wynidst 14.920
tys. zt wobec kwoty 11.767 tys. zt na koniec roku 2017. Saldo srodkéw pienieznych na dzien 30.09.2018 r.
wyniosto 1.226 tys. zt wobec kwoty 311 tys. zt na koniec roku 2017. Powyisze oznacza, ze stan zobowigzan
z tytutu kredytow i leasingdw pomniejszony o stan Srodkéw pienieznych na dzien 30.09.2018 wynidst
13.694 tys. zt wobec kwoty 11.456 tys. zt na koniec roku 2017. Sytuacja ta nierozerwalnie zwigzana jest
z dotychczasowym intensywnym programem inwestycyjnym, przeznaczonym na unowoczes$nienie parku
maszynowego ERG S.A. Grupa bedzie nadal prowadzi¢ intensywne prace zmierzajgce do dalszego zmniejszania
salda zapasow, ktore na koniec wrzesnia 2018 roku osiggneto poziom 12.491 tys. zt wobec 16.283 tys. zt na koniec
2017 roku.

W trzech kwartatach 2018 roku przeptywy pieniezne netto ogétem w Grupie Kapitatowej wyniosty 915 tys. zt
wobec -2.308 tys. zt w trzech kwartatach 2017 roku. Na wzrost przeptywdw pienieznych Grupy w trzech
kwartatach 2018 roku skfadaty sie:

- zwiekszenie przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej z 1.437 tys. zt do 3.767,

- zmiana przeptywodw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej z -2.868 tys. zt na -5.716 tys. zi,

- zwiekszenie przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej z -877 tys. zt do 2.864 tys. z1,

Powyzsze zmiany zwigzane sg z optymalizacjg standw magazynowych, wiekszg sprzedazg wyrobdéw na eksport,
zwiekszonymi wydatkami na unowoczesnienie parku maszynowego ERG S.A. oraz uruchomieniem Srodkéw

z kredytu inwestycyjnego na czesciowe pokrycie wspomnianych wydatkow inwestycyjnych.

Przychody netto ze sprzedazy spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. po trzech kwartatach 2018 roku wyniosty 156 tys. zt.
Spétka zakonczyta dziewie¢ miesiecy 2018 r. zyskiem netto na poziomie 79 tys zt.

lll. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Istnieje wiele czynnikdw, ktére w sposdb istotny wptywajg na osiggniete wyniki finansowe i rozwdj
przedsiebiorstwa. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Spétki. Generalnie mozna podzieli¢ je na
dwie grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Spétka nie ma zadnego wptywu na ich wystepowanie, moze
jedynie minimalizowac¢ negatywny wptyw oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne — Spétka jest w stanie
w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju Spotki
ERG S.A. s3:

e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig,

e Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcéw Spotki ERG S.A.,

e  Wptyw wzrostu kosztéw wynagrodzen na zyskownos¢ Spotki.
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Posrod czynnikdw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Spétki do najwazniejszych mozna zaliczy¢:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e  Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich,
e  Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielkos¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokoscig stép procentowych,
poziom dfugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Spétki. Przy sprzyjajacej koniunkturze
gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne wytwarzane przez
odbiorcéw Spétki, co w przektada sie na sprzedaz produktéw Emitenta. W przypadku odwrotnym moze nastgpic
spadek zapotrzebowania na produkty ERG S.A. Wielko$¢ stép procentowych oraz sposéb prowadzenia polityki
pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytéw, pozyczek i leasingu, co zmienia
poziom rentownosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposdb prowadzenia polityki fiskalnej oraz
ustalania wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczen spotecznych ponoszonych przez ERG
S.A. jako pracodawce, ksztattuje poziom kosztdw ponoszonych przez Spétke.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Spotki sg regulacje prawne dotyczgce prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Emitenta, za$ do najwazniejszych z nich
mozna zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong srodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane rynkiem kapitatowym. Stabilnos¢ i przejrzystos¢
prawa, mozliwos¢ adaptacji Spotki do zmieniajacych sie regulacji w sposob istotny przektadajg sie na
funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na osiggane przez spotke wyniki
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow ERG S.A. jest istotnym czynnikiem wptywajacym na funkcjonowanie
Spoétki. Zdolnos¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw w sposdb istotny wptywa na
mozliwos¢ sptacania zobowigzan przez Spoétke. ERG S.A. do wspodtpracy biznesowej wybiera przede wszystkim
podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spotki nalezg do wielu sektorow przede wszystkim branzy
spozywczej, automotive, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach gospodarki, a przede
wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentdw zalezy popyt na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposob istotny wptynac na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu stworzenie mechanizmu doktadnej identyfikacji i analizy
kosztéw, dzieki czemu mozliwa bedzie ich optymalizacja i utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobdow
ERG S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na zwiekszeniu wykorzystania zasobow wtasnych
przedsiebiorstwa, usprawnieniu podstawowych proceséw zwigzanych z produkcja, logistyka, marketingiem,
nieustannym monitoringu i kontroli kosztow oraz lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;j.
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V. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpisow z tego tytutu znajduje sie w punkcie 8.6 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

VI. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz o odwraéceniu takich odpisow

Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz o odwrdceniu takich odpiséow znajduje
sie w punkcie 8.6 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

VII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajduje sie w punkcie 8.6
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

VIII. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajdujg sie w punkcie
8.6 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Szczegdtowe informacje na temat nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych znajdujg sie w punkcie
8.2 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (Poniesione naktady inwestycyjne).

X. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych

W dniu 27 lutego 2017 roku ERG S.A. ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt pn.: ,Zakup nowoczesnej linii produkcyjnej do
wytwarzania folii o grubosci 0,006 mm, wraz z mozliwoscig jej zadruku w jednym procesie produkcyjnym, co
zwiekszy poziom konkurencyjnosci Wnioskodawcy, gdyz pozwoli wprowadzi¢ na rynek innowacyjne produkty
wysokiej jakosci o ulepszonych wtasciwosciach fizykochemicznych” realizowany bedzie w ramach dziatania 3.2.
,Innowacje w MSP”.

W pazdzierniku 2017 r. Zarzad Wojewddztwa Slaskiego zatwierdzit pozytywnie oceniony przez Slaskie Centrum
Przedsiebiorczosci wniosek o dofinansowanie. Tym samym projekt Spétki znalazt sie na liscie projektow
wybranych do dofinansowania (wiecej o otrzymanym dofinansowaniu w pkt XXII niniejszego sprawozdania).

W okresie luty-wrzesie 2018 r. ERG S.A. ztozyta wnioski do ING Banku Slaskiego o wyptate transz kredytu
inwestycyjnego (opisanego w nocie 8.9 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego) na
taczng kwote 2.182 tys. zt. Wyptaty transz dotyczyty uregulowania catosci ptatnosci za linie produkcyjng oraz
czesciowych ptatnosci za urzgdzenie drukujgce, bedacych przedmiotem ww. dofinansowania. Na dzien publikacji
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niniejszego sprawozdania linia produkcyjna zostata przyjeta do ewidencji ksiegowej Spétki, zas urzadzenie
drukujgce pozostaje w fazie instalacji. Na dzien bilansowy 30.09.2018 r. wszystkie transze kredytu zostaty
uruchomione, a ERG S.A. rozpoczeta sptate rat kapitatowo-odsetkowych z tytutu przedmiotowego kredytu
inwestycyjnego.

Xl. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W trzech kwartatach 2018 roku w Spotce nie wystepowaty istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Xll. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2018 roku nie dokonano korekt dotyczgcych btedéw poprzedniego
okresu.

Zmiana prezentacji danych w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i Skonsolidowanym Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw zostata opisana w punkcie 8.1 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

XIil. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majq istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Spdtka i Grupa nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Grupie ERG S.A. nie wystgpity zdarzenia tego typu.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowgq, finansowg i wynik finansowy emitenta
wraz z przedstawieniem

W trzech kwartatach 2018 r. nie wystgpity transakcje tego typu.
Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w punkcie 8.10
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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XVI. Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje nt. instrumentéw finansowych znajdujg sie w punkcie 8.7 Jednostkowego i Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego. Zmiany w wycenie i klasyfikacji instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 od
2018 r. przedstawione zostaty takze w pkt. 8.1 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

XVII. Informacje dotyczgcg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W trzech kwartatach 2018 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XVIII. Informacje dotyczacy emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartoséciowych

W trzech kwartatach 2018 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XIX. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, {acznie
i w przeliczeniu na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 27.06.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok
2017. W mysl tej uchwaty zysk wypracowany przez Spoétke w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
w wysokosci 2.023.914,09 zt bedzie przeznaczony w catosci na utworzenie kapitatu rezerwowego Spétki w celu
sfinansowania skupu akcji wtasnych Spétki w przysztosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad nie
podjat decyzji w zakresie terminu realizacji skupu akcji wtasnych Spétki.
W trzech kwartatach 2018 r. Spétka ERG S.A. nie wyptacata dywidendy.

XX. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Brak tego typu zdarzen po dniu bilansowym 30.09.2018 r. a przed datg publikacji raportu kwartalnego.

XXI. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku z zaistniatym wypadkiem w pracy jednego z pracownikdw ERG S.A., w stosunku do Spotki pisemnie
zgtoszone zostato roszczenie tytutem zadoséuczynienia w kwocie 500 tys. zt tytutem zwrotu kosztow leczenia
w wysokosci 18 tys. zt oraz comiesiecznej renty. Z racji faktu, ze dziatalnos¢ ERG S.A. ubezpieczona jest w ramach
odpowiedzialnosci cywilnej, Ubezpieczyciel uznat swojg odpowiedzialno$¢ ubezpieczeniowg do wyptaty
odszkodowania z tytutu tego zdarzenia. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu
pracownikowi przyznane zostato przez ubezpieczyciela odszkodowanie w tgcznej kwocie 298 tys. zt. W sktad
odszkodowania wchodzi kwota 200 tys. zt tytutem zados$c¢uczynienia, kwota 17 tys. zt tytutem zwrotu kosztow
leczenia oraz 81 tys. zt tytutem tgcznej renty.

W grudniu 2017 r. ERG S.A. powzieta informacje, ze poszkodowany pracownik ztozyt pozew sgdowy przeciwko
Ubezpieczycielowi ERG S.A., zadajac:

- dodatkowej kwoty 300 tys. zt tytutem zadoscuczynienia od Ubezpieczyciela,
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- dodatkowego odszkodowania w wysokosci 13,5 tys. zt za okres od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty,

- wyzszej kwoty renty na zwiekszone potrzeby wiasne w wysokosci 4,7 tys. zt miesiecznie.

Potencjalne uznanie przez Sad w/w zgdanych przez Poszkodowanego sum wigze sie z przekroczeniem limitu
odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela (500 tys. zt) z tytutu tego typu zdarzenia w ramach umowy OC zawartej z ERG
S.A. o okoto 111,5 tys. zt (bez uwzglednienia zadanej renty 4,7 tys. zt). W zwigzku z tym faktem do wyptaty
zasadzonych kwot, przekraczajacych odpowiedzialnos¢ Ubezpieczyciela zobligowana bytaby ERG S.A.

Spodtka stosujgc podejscie ostroznosciowe i starajgc sie skwantyfikowac potencjalne zobowigzanie powstajgce
w sytuacji bezposredniego pozwu przeciwko ERG S.A., zwrdcita sie do Aktuariusza ze zleceniem wyceny renty,
ktorg trzeba by byto wowczas sfinansowac ze srodkow wtasnych.

Wyliczenie zdyskontowanego potencjalnego przysztego zobowigzania z tytutu renty dla bytego Pracownika
ERG S.A. przedstawione zostato ponizej w dziewieciu alternatywnych wariantach:

Okres wyptaty renty
— Renta dozywotnia Renta osmioletnia Renta do 4.2021 r.
Miesieczna kwota renty
100% zadanej kwoty
L. X 407.751,73.zt 271.834,48 zt 135.917,24 zt
4.656 zt miesiecznej renty
66% z3danej kwoty
L. . 284.649,59 zt 189.766,39 zt 94.883,20 zt
4.656 zt miesiecznej renty
33% zadanej kwoty
114.301,99 zt 76.201,33 zt 38.100,66 zt
4.656 zt miesiecznej renty

W nawigzaniu do wyzej przedstawionych kwot w sytuacji potencjalnego zobowigzania ERG wobec
Poszkodowanego, powyzej limitu Ubezpieczyciela, najwyzsza suma odpowiedzialnosci Spoétki wobec bytego
Pracownika wyniostaby 111,5 tys. zt tytutem zados$c¢uczynienia i dodatkowego odszkodowania oraz 407,8 tys. zt
tytutem dozywotniej renty. tacznie daje to maksymalng kwote ok. 519,3 tys. zt. Horyzont czasowy dozywotniej
renty skalkulowany zostat przez Aktuariusza w oparciu o dane GUS dostosowane indywidualnie do opisywanego
przypadku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu w stosunku do ERG S.A. nie zostat wytoczony pozew sgdowy z tytutu
opisanego zdarzenia. Sprawa na drodze sgdowej toczy sie pomiedzy stronami poszkodowanego Pracownika oraz
Ubezpieczyciela ERG S.A., a wszystkie wyzej opisane kwestie zostaty przeanalizowane z uwzglednieniem
podejscia ostroznosciowego.

XXIl. Inne informacje moggce w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

W lutym 2018 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie o ustanowieniu hipoteki umownej na rzecz ING Banku
Slaskiego S.A. na kwote 2.509 tys. zt na jednej z nieruchomosci ERG S.A. Hipoteka stanowi zabezpieczenie umowy
kredytu inwestycyjnego (opis w nocie 8.9 Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego).
W zwigzku z ustanowieniem hipoteki dokonano takze cesji praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci

na rzecz Banku.

Na bazie umowy z listopada 2017 r. oraz aneksu z lutego 2018 r. ERG S.A. w marcu 2018 r. rozpoczeta korzystanie
z ustugi faktoringu z regresem oferowanej przez jeden z Bankow, z ktorym Spdtka wspotpracuje. Faktoringiem
niepetnym objete s3g naleznosci handlowe od jednego z Klientéw ERG S.A., ktére Spotka wykazuje w bilansie.

W dniu 27.02.2017 roku ERG S.A. ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 wspédtfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego
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Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt pn.: , Zakup nowoczesnej linii produkcyjnej do wytwarzania folii o
grubosci 0,006 mm, wraz z mozliwosciq jej zadruku w jednym procesie produkcyjnym, co zwiekszy poziom
konkurencyjnosci Wnioskodawcy, gdyz pozwoli wprowadzi¢ na rynek innowacyjne produkty wysokiej jakosci o
ulepszonych wtasciwosciach fizykochemicznych” realizowany bedzie w ramach dziatania 3.2. ,Innowacje w MSP”.
W dniu 05.04.2018 r. Spdtka w ramach powyzszego wniosku podpisata ze Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci
umowe na dofinansowanie ze srodkdéw unijnych. Planowana catkowita wartos¢ projektu wynosi 4.209,2 tys. zi,
za$ faczna kwota udzielonego Spoétce dofinansowania po formalnym rozliczeniu projektu ma nie przekroczyc
1.473,2 tys. zt. Prolongowany aneksami okres zakonczenia realizacji projektu przypada na dzien 31.12.2018 r.

W dniu 17.05.2018 r. na mocy uchwaty, Zarzad ERG S.A. podjat decyzje o przystgpieniu do przegladu opcji
strategicznych. Rozwazane s3 rdine opcje strategiczne, w tym poszukiwanie inwestora strategicznego
(branzowego lub finansowego), jak i utrzymanie istniejgcej rozproszonej struktury wiascicielskiej, wskazanie
ewentualnych celéw akwizycyjnych, a takze zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie innej transakgcji lub tez
nie podjecie zadnych dziatan. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad nie podjat decyzji w ramach
przegladu opcji strategicznych.

W dniu 13.06.2018 r. ERG S.A. zawarta aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym z ING Bankiem Slgskim
S.A. Na mocy niniejszego aneksu zwiekszony zostat maksymalny putap zadtuzenia w ramach tego kredytu z kwoty
2.000 tys. zt do kwoty 3.500 tys. zt. Pozostate informacje nt. uméw kredytowych znajdujg sie w nocie 8.9.
sprawozdania finansowego.

XXIIl. Informacje dotyczace przychoddéw, kosztow i wynikéw finansowych przypadajgcych
na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Dla Grupy Kapitatowej ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest podziat wg kategorii rodzaju
dobra/ustugi, ktéra jest decydujaca dla okre$lenia rodzaju ryzyka, stép zwrotu, kwot, terminéw ptatnosci
i przeptywow pienieznych Grupy. Emitent prowadzit w trzech kwartatach 2018 dziatalnos¢ w ramach ponizej
zaprezentowanych segmentow. Grupa Kapitatowa nie rozpatruje aktywow i zobowigzan w podziale na te
segmenty.

Tabela 1. Wyniki po Il kwartatach 2018 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktoérych dziatajg Spotki Grupy
Kapitatowej ERG S.A (w tys. zt)

Rodzaj asortymentu Wyroby Wyroby Dziatalnose Pozostate Ogétem
foliowe wtryskowe | handlowa**

SP;?Z’SEZ’SJ ze Sprzedaz 64 093 2789 1259 301 68 442
Techni koszt

Koszty segmentu | coCANY KOSZ 50799 2908 1184 0 54 891
wytworzenia

Zysk/strata segmentu (marza brutto)* *%%13 294 -119 75 301 13551

Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy **%11 168

Pozostate przychody operacyjne 839

Pozostate koszty operacyjne 341

Przychody finansowe 18

Koszty finansowe 326

Zysk/strata przed opodatkowaniem 2573
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Podatek dochodowy 489
Zysk/strata netto 2084
Aktywa nieprzypisane 75 026
Razem aktywa 75 026
Pasywa nieprzypisane 75 026
Razem pasywa 75 026

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajgcy koszty zmienne bezposrednio zwigzane
z produkcja wyrobow oraz uzasadniong czes$¢ ogdlnych kosztéw wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych
kosztow wydziatowych, kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztdw sprzedazy.

** od poczatku roku 2018 zmieniona zostata prezentacja przychoddw i kosztdéw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i dystrybucji energii
elektrycznej. Przychody i koszty te w roku 2017 prezentowane byty w kategorii "Pozostate", natomiast aktualnie prezentowane sg w kategorii
"Dziatalnos¢ handlowa". Przesuniecie przychoddw i kosztéw zwigzanych z obrotem energig elektryczng miedzy kategoriami jest gtéwnym
powodem zmian tych wartosci w ramach w/w kategorii w roku 2018 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017.

*** marza brutto na wyrobach foliowych, po korekcie o przedstawione w punkcie Il niniejszego sprawozdania koszty produkgji folii na nowej
maszynie (ok. 1.500 tys. zt) ujete w kosztach okresu, wyniostaby 18,3%, a wiec bytaby na niemal identycznym poziomie, jak w analogicznym
okresie roku 2017. Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy w okresie trzech kwartatéw bytyby nizsze i wyniostyby wéwczas ok. 9.668 tys. zt.

W trzech kwartatach 2018 faczne przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ERG S.A. zgodnie z przedstawiong
powyzej segmentacjg wyniosty 68.442 tys. zt. Najwiekszy udziat w sprzedazy miaty wyroby foliowe oraz
wtryskowe. tgczna sprzedaz tych produktow w trzech kwartatach 2018 roku wyniosta 66.882 tys. zt.

Wykres 1. Sprzedaz wyrobow foliowych (iloSciowo w kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do
wrzes$nia 2018 i 2017 roku.
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Sprzedaz ilosciowa wyrobow foliowych w trzech kwartatach 2018 r. wyniosta 8,6 tys. ton wobec 7,6 tys. ton
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 1 tys. ton, a wiec o 12,8%. Na przestrzeni
9 miesiecy 2018 roku miesigcem o najwyzszej ilosci sprzedazy byt czerwiec.

§ p Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
?{g) za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
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Wykres 2. Sprzedaz wyrobow foliowych (wartosciowo w zt) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do
wrzesnia 2018 i 2017 roku.
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Sprzedaz wartosciowa wyrobéw foliowych w trzech kwartatach 2018 r. wyniosta 64,1 min ztotych wobec 58,9
min zt w analogicznym okresie roku 2017, co oznacza wzrost o 5,2 mIn ztotych, a wiec o 8,9%. Na przestrzeni
9 miesiecy 2018 roku miesigcem o najwyzszej wartosci sprzedazy byt czerwiec (7,5 min zt).

Wykres 3. Sprzedaz wyrobéw wtryskowych (iloSciowo w kg) ERG S.A. narastajagco w okresie od stycznia do
wrzesnia 2018 i 2017 roku.
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Sprzedaz ilosciowa wyrobdw wtryskowych w trzech kwartatach 2018 r. wyniosta 344,3 tony wobec 357,6 ton
w analogicznym okresie 2017 r., co oznacza spadek o 13,3 tony, czyli 0 3,7%. Na przestrzeni 9 miesiecy 2018 roku
miesigcem o najwyzszej ilosci sprzedazy byt wrzesien.

§ /1 Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
?‘g za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
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Woykres 4. Sprzedaz wyrob6éw wtryskowych (wartosciowo w zt) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do
wrzesnia 2018 i 2017 roku.
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Sprzedaz wartoSciowa wyrobow wtryskowych w trzech kwartatach 2018 r. wyniosta 2,8 min ztotych wobec 3,0
min zt w analogicznym okresie roku 2017, co oznacza spadek o 0,2 mlin ztotych, a wiec o 8,5%. Na przestrzeni
9 miesiecy 2018 roku miesigcem o najwyzszej wartosci sprzedazy byt marzec (421 tys. zt).

Wykres 5. Sprzedaz eksportowa wyrobéw foliowych i wtryskowych (iloSciowo) w okresie od stycznia do
wrzes$nia 2018 r.
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Sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych i wtryskowych (ilosciowo) w trzech kwartatach 2018 r. wyniosta 2,0 tys.
ton wobec 1,1 tys. ton w analogicznym okresie 2017 r., co oznacza wzrost o 0,9 tys. ton, czyli o 83%. Na
przestrzeni 9 miesiecy 2018 roku miesigcem o najwyzszej ilosci sprzedazy eksportowej byt czerwiec (296 ton).

§ ﬁ Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
EWL (1 za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
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Wykres 6. Sprzedaz eksportowa wyrobéw foliowych i wtryskowych (wartosciowo) w okresie od stycznia do
wrzesnia 2018 r.
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Sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych i wtryskowych (wartosciowo) w trzech kwartatach 2018 r. wyniosta
15,4 min zt wobec 9,2 mIn zt w analogicznym okresie 2017 r., co oznacza wzrost o 6,2 min zt, czyli o 67,4%.
Na przestrzeni 9 miesiecy 2018 roku miesigcem o najwyzszej wartosci sprzedazy eksportowej byt czerwiec
(2,3 min zt).

Wykres 7. Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobow foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze
w okresie od stycznia do wrzesnia 2018 r.
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Najwieksza sprzedaz wyrobdw foliowych ERG S.A. jest realizowana do branz przemystowej i spozywczej, ktore
stanowia odpowiednio 59% i 20% catkowitej wartosci sprzedazy folii na rynku krajowym.

§ /‘ Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
?‘g za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
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Wykres 8. Procentowy udziat w sprzedazy eksportowej wyrobow foliowych (wartosciowo) z podziatem na
branze w okresie od stycznia do wrzesnia 2018 r.
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Najwieksza sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych ERG S.A. jest realizowana do branzy przemystowej, ktéra
stanowi 94% catkowitej wartosci sprzedazy eksportowe;j folii.

Wykres 9. Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyroboéw wtryskowych (wartosciowo) z podziatem na

branze w okresie od stycznia do wrzesnia 2018 r.
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Najwiekszymi odbiorcami wyrobéw wtryskowych Spoétki sg branze automotive i spozywcza, ktére tgcznie

stanowia 98% catkowitej sprzedazy krajowej wyrobéw wtryskowych w ujeciu wartosciowym.
W okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018 Spodtka sprzedawata réwniez swoje wyroby wtryskowe za granice.

Sprzedaz eksportowa stanowita 1% catkowitej sprzedazy wyrobow wtryskowych. Catos¢ sprzedazy eksportowe;j
wyrobdw wtryskowych kierowana byta do branzy przemystowej.

Tabela 2. Sprzedaz Spotki ERG S.A. w podziale na rynki zbytu*

01.01 - 30.09.2018 r. 01.01 - 30.09.2017 r.
w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %
Rynek krajowy 53063 77,5% 54 554 85,6%

§ ﬁ Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
‘E‘g za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
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Rynek zagraniczny 15382 22,5% 9191 14,4%

Razem 68 445 100,0% 63 745 100,0%

*sprzedaz w ujeciu wartosciowym dotyczy: wyrobow foliowych, wyrobéw wtryskowych, dziatalnosci handlowej i pozostatej sprzedazy, nie
uwzglednia produktéw wytworzonych na wiasne potrzeby.

Tabela 3. Sprzedaz Grupy Kapitatowej ERG S.A. w podziale na rynki zbytu*

01.01 - 30.09.2018 r. 01.01 - 30.09.2017 r.

w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %
Rynek krajowy 53060 77,5% 54 551 85,6%
Rynek zagraniczny 15 382 22,5% 9191 14,4%
Razem 68 442 100,0% 63 742 100,0%

*sprzedaz w ujeciu wartosciowym dotyczy: wyrobow foliowych, wyrobéw wtryskowych, dziatalnosci handlowej i pozostatej sprzedazy, nie
uwzglednia produktéw wytworzonych na wiasne potrzeby.

W okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018 sprzedaz krajowa stanowi znaczacy udziat w sprzedazy ogdétem Grupy
Kapitatowej. W badanym okresie wyniosta ona 77,5% catej sprzedazy. Eksport Grupy stanowi 22,5% sprzedazy
i jego udziat w przychodach okres/okresu wzrést o 8,1 p.p.

Tabela 4. Dane dotyczace spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. — przychody ze sprzedazy

01.01 - 30.09.2018r. 01.01 - 30.09.2017r.
w tys. zt w tys. zt
156 156

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spotke Folpak Sp. z 0.0, po trzecim kwartale 2018 roku
pozostaty na niezmiennym poziomie wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Spdtka zakorczyta
Il kwartat 2018 r. zyskiem netto na poziomie 79 tys. zt.

XXIV. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skrdconego
sprawozdania finansowego w tym rowniez przeliczenie na EUR

Za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 Spoétki w ramach Grupy Kapitatowej ERG S.A. osiggnety skonsolidowany,
zysk netto w wysokosci 2.084 tys. zt.

Grupa Kapitatowa wygenerowata w Il kwartatach 2018 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug
na poziomie 68,4 min zt, wobec 63,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost

przychodéw o 7,4%.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. wyniosta 75.026 tys. zt. wobec 68.594 tys. zt na koniec 2017 r. Wzrost
sumy bilansowej 0 6.432 tys. zt (+9,4%) zwigzany jest z nowymi inwestycjami w majatek trwaty Grupy Kapitatowej
ERG S.A. Istotnymi elementami wptywajgcymi na zwiekszenie sumy bilansowe] byty rowniez zmiany wielkosci
naleznosci i zobowigzan handlowych oraz malejgcy poziom zapaséw w stosunku do korica roku 2017, wynikajace
z pozyskania nowych odbiorcéw i realizacji wiekszej iloci zamowien na wyroby ERG S.A. Aktywa trwate stanowig
56% aktywow ogoétem. Kapitat wtasny stanowi 50% wszystkich pasywoéw.

7~ Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Cilzfi za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
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Tabela 5. Wybrane dane finansowe
Kapitatowej ERG S.A.

dotyczagce Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

trzy kwartaty trzy kwartaty trzy kwartaty trzy kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2018 okres od 2017 okres od 2018 okres od 2017 okres od
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
do 2018-09-30 do 2017-09-30 do 2018-09-30 do 2017-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przych,ody./ netto .ze ,sprzedazy produktéw, 68 442 63742 16 091 14 975
towardw i materiatéw oraz ustug
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2881 2 866 677 673
Zysk/strata brutto 2573 2 687 605 631
?ysk nett_o przypa.daja_cy na akcjonariuszy 5084 5558 490 601
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto 2084 2 558 490 601
Przepiyvyy Fnemezne netto z dziatalnosci 3767 1437 386 338
operacyjnej
.Przep’rywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 5716 2368 1344 674
inwestycyjnej
P.rzepiywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci ) 864 877 673 206
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem 915 -2 308 215 -542
Zysk/strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 2,71 3,27 0,64 0,77
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 75026 68 594 17 565 16 446
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 855 33 506 8 862 8033
Zobowigzania dtugoterminowe 11 000 11 052 2575 2 650
Zobowigzania krétkoterminowe 26 855 22454 6 287 5383
Kapitat wtasny 37171 35088 8702 8413
Kapitaf whasny w czesci przypadajace] 37171 35088 8702 8413
udziatowcom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 4102 4201

Tabela 6. Wybrane dane finansowe dotyczgce z Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spoétki ERG S.A.

trzy kwartaty

trzy kwartaty

trzy kwartaty

trzy kwartaty

narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2018 okres od 2017 okres od 2018 okres od 2017 okres od
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
do 2018-09-30 do 2017-09-30 do 2018-09-30 do 2017-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychlody./ netto .ze lsprzedazy produktdow, 68 445 63 745 16 092 14976
towardw i materiatéw oraz ustug
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2788 2782 655 654
Zysk/strata brutto 2 480 2 607 583 612
Zysk/strata netto 2 006 2 488 472 585
Przep’fyv.vy P|en|ezne netto z dziatalnosci 3757 1361 383 320
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 5715 2819 1344 662

inwestycyjnej

za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 2 864 -877 673 -206
Przeptywy pieniezne netto, razem 906 -2335 213 -549
Zysk/strata na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 2,61 3,18 0,61 0,75

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 76 749 70323 17 968 16 860
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 946 33526 8 884 8038
Zobowigzania dtugoterminowe 11 002 11054 2576 2650
Zobowigzania krétkoterminowe 26944 22 472 6308 5388
Kapitat wtasny 38 803 36 797 9084 8822
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 4102 4201

XXV. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg s$redniego kursu obowigzujgcego na dzien

sporzgdzania sprawozdania:

2018 rok -4,2714 PLN/EUR (tabela 189/A/NBP/2018 z 28.09.2018)
2017 rok -4,1709 PLN/EUR (tabela 251/A/NBP/2017 z 29.12.2017)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozycje sprawozdania z przeptywdw

pienieznych — wedtug kursu sredniego EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych

przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca:

2018 rok - 4,2535 PLN/EUR
2017 rok - 4,2566 PLN/EUR

INFORMACIE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA TRZY KWARTALY 2018

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512) tworzg nastepujgce podmioty:

*ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

* na dzien 30.09.2018 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 06.11.2018 r.

Folpak Sp. z 0.0.
(100% udziatow)

za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

(/ ! Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
CIRG
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Jednostka zalezna objeta konsolidacjg metodg petna:

Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 1.900 tys. zt, ktory dzielit sie na 1.900 udziatéw
o wartosci 1 tys. zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1.230 udziatéw o wartosci 1 tys. zt kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiadata 1.900 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011
roku Zaktad zostat przeniesiony do Dabrowy Goérniczej. W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
o zmianie adresu siedziby, ktéry od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gdrniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takie podjeta uchwata o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa - Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spétki Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
Dabrowie Gorniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1.900 tys. zt do kwoty 2.350 tys. zt czyli 0 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato dokonane
w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego wspdlinika, spotke
ERG S.A. z Dgbrowy Gdrnicze;j.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Marcina Agackiego z funkcji Cztonka Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. zdniem 31.07.2014 r.,
od dnia 01.08.2014 r. do dnia 01.01.2015 r. jedynym Cztonkiem Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. byt Pan Piotr Szewczyk.
W dniu 02.01.2015 r. powotano do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Roberta Groborza. W dniu
31.03.2015r. ze skutkiem na ten sam dzier rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Piotr
Szewczyk i tym samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki Folpak wyglada
nastepujaco:

® Prezes Zarzadu - Robert Groborz

ERG S.A. na dzien 30.06.2018 r. przeprowadzita metodg DCF test na utrate wartosci spoétki zaleznej Folpak
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej. Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatéw
w spoétce Folpak mozliwg do odzyskania warto$¢ tych udziatdéw okreslono na podstawie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych na okres 5 lat (przyjeto dane z testu na
utrate wartosci sporzadzong na dzier 31.12.2017 r.) oraz stopy dyskontowej w wysokosci 5,29% rocznie. Stopa
dyskontowa ustalona zostata na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu dla Spétki Dominujacej w Grupie
Kapitatowej — ERG S.A. Wolne przeptywy srodkéw pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujac
stata roczng stope wzrostu rzedu 2%. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spodfce
Folpak Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

Przeptywy pieniezne netto zalezg od wspdtpracy w zakresie sprzedazy ustug pomiedzy Spotkg ERG S.A. a Folpak
Sp. z 0.0. Bez tej wspotpracy wycena spotki Folpak bytaby zdecydowanie nizsza lub réwna zero.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w trzech kwartatach 2018 roku byto $wiadczenie ustug na rzecz ERG
S.A.

Zmiany w strukturze Grupy
W trzech kwartatach 2018 r. w Grupie Kapitatowej ERG S.A. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
CRG za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
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Dane teleadresowe Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

ERG S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKA ZALEZNA:
FOLPAK Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spoftki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 30.09.2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 06.11.2018 roku:
® PrezesZarzadu - Robert Groborz

Zmiany w sktadzie Zarzadu ERG S.A. w trzech kwartatach 2018 r.
W trzech kwartatach 2018 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 30.09.2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 06.11.2018 roku:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat
Pierwszy z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Marta Migas
Drugi z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak
® Drugi z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Beata Kubiak-Kossakowska
® Sekretarz Rady Nadzorczej - Maria Purgat

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A. w trzech kwartatach 2018 r.
Z dniem 27.06.2018 r. Pan Dariusz Purgat ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ERG S.A.

Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERG S.A. z dnia 27.06.2018 r. do sktadu Rady Nadzorczej
powotana zostata Pani Maria Purgat.

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. na dziern 30.09.2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, tj. 06.11.2018 roku:
® PrezesZarzadu - Robert Groborz

Zmiany w sktadzie Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. w trzech kwartatach 2018 r.
W trzech kwartatach 2018 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Folpak Sp. z o.0.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

W Grupie Kapitatowej ERG S.A. w trzech kwartatach 2018 r. nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.
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3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2018.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéow akgji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat posiadajagcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
30.09.2018 roku wg informacji posiadanych przez Spotke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 942 19,74% 19,74%
ERG S.A. 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z o.0. 58 336 6,66% 6,66%
Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 432 175 49,33% 49,33%

876 018 100,00% 100,00%

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzier publikacji, tj.
06.11.2018 roku wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 942 19,74% 19,74%
ERG S.A. 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z 0.0. 58 336 6,66% 6,66%
Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 432 175 49,33% 49,33%

876 018 100,00% 100,00%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug stanu na dziert 30.09.2018 r. wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzace w sktad organéow
zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadaty nastepujgce ilosci akgcji:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 336 6,66% 6,66%
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Maciej Btasiak 14769 1,69% 1,69%
Maria Purgat 14 342 1,64% 1,64%
Anna Koczur - Purgat 13914 1,59% 1,59%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug stanu na dzien publikacji, tj. 06.11.2018 r. wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzace
w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadaty nastepujgce ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 336 6,66% 6,66%
Maciej Btasiak 14 769 1,69% 1,69%
Maria Purgat 14 342 1,64% 1,64%
Anna Koczur - Purgat 13914 1,59% 1,59%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W trzech kwartatach 2018 r. roku w zadnej ze spotek Grupy ERG nie toczyty sie istotne postepowania toczgce sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W trzech kwartatach 2018 r. nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Doktadna informacja o
stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotdw powigzanych znajduje sie w pkt 8.10 Jednostkowego
i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarangji jest
znaczaca

W trzech kwartatach 2018 r. w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji byta znaczaca.
Wszystkie pozostate informacje dotyczace pozyczek udzielonych przez Emitenta znajdujg sie w pkt 8.7
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spdtka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

10. Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istotny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. wyniki finansowe ma sytuacja makroekonomiczna
zarowno w kraju jak i za granicg. Tempo rozwoju polskiej gospodarki istotnie wptywa na popyt na rynkach, na
ktore Spotka kieruje swoje produkty. Sita nabywcza klientéw detalicznych, przemystu spozywczego,
motoryzacyjnego i budowlanego jest SciSle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu
gospodarczego moze w bezposredni sposdb przetozy¢ sie na wartos¢ produkcji, tym samym moze skutkowad
zmniejszeniem zapotrzebowania na wyroby.

Kolejnym czynnikiem decydujacym o osigganych wynikach sg dynamika cen surowcow oraz ryzyko kursowe z tym
zwigzane. Koszty surowcow stanowig znaczng czes¢ wszystkich kosztéw produkcji Spétki ERG S.A. Ich duza
zmienno$¢ w znacznym stopniu wptywa na optacalnosé produkcji. Zmiennos¢ cen uwarunkowana jest m.in.
notowaniami walut, gtéwnie relacjg EUR/PLN.

Na rynku krajowym istnieje niewielu dostawcéw, ktorzy sg w stanie zaoferowaé surowce o wtasciwej jakosci
i odpowiednich parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyisze uwarunkowania komponenty
niezbedne do produkcji nabywane s3g u kilkunastu dostawcéw, w tym takze zagranicznych. Dzieki temu Spoétka
i Grupa Kapitatowa sg w stanie oferowaé produkty o wysokiej i powtarzalnej jakosci, spetniajgce oczekiwania
klientow.

Ponadto, znaczacy wptyw na wynik finansowy Spétki ma pozycja kosztéw wynagrodzen, ktdre w slad za trendem
rynkowym stale wzrastajg. Odpowiednie wynagradzanie wyspecjalizowanych pracownikéw zapewnia ERG S.A.
bezpieczenstwo operacyjne prowadzonej dziatalnosci.

Dodatkowo dane rynkowe dostarczajg jednoznacznych informacji zwigzanych z nieuniknionym wzrostem cen
hurtowych energii elektrycznej na 2019 rok. Powodem tego stanu rzeczy sg rosngce koszty wytwarzania energii,
wzrost kosztéw zakupu tzw. zielonych certyfikatéw oraz rosngce ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla, co
jest poktosiem polityki prowadzonej przez Unie Europejskg. Szacowany wzrost cen energii elektrycznej w 2019
roku w stounku do 2018 roku wynies¢ ma od 50 do 70%. Z racji charakterystyki dziatalnosci i struktury
ponoszonych kosztéw, opisane zjawisko bedzie w przysztym roku obrotowym miato wptyw na osiggniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki finansowe.

Osiggane przez Grupe Kapitatowag wyniki finansowe w duzej mierze zalezg takze od sytuacji na rynku
producentéw tworzyw sztucznych oraz pozycji rynkowej Spoétki ERG S.A. Polski rynek producentéw opakowan z
tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Dynamicznie rozwija sie krajowa i zagraniczna
konkurencja ktadgca coraz wiekszy nacisk na inwestycje w park maszynowy oraz jako$¢ oferowanych produktow.
Wzrost konkurencji na rynku niesie ze sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spétki, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych. ERG S.A. to jeden z wiodacych polskich
producentow opakowan z tworzyw sztucznych, gtéwnie folii i wyrobdw wtryskowych. Istniejg segmenty rynku,
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takie jak: folia opakowaniowa, folia do laminacji, folia termokurczliwa, folia ochronna, w ktérych Spétka posiada
znaczacy udziat w rynku, dzieki czemu jest zaliczana do scistej czotéwki rodzimych producentow.

ERG S.A. w najblizszych miesigcach zamierza podja¢ wiele dziatan, ktére w sposdb istotny wptyng na osiggane
wyniki finansowe. Do najwazniejszych dziatann mozna zaliczy¢ prowadzenie aktywnej polityki eksportowej. Nowe
innowacyjne i specjalistyczne produkty, opracowane przez komoérki badawczo-rozwojowe sg odpowiedzig na
wyniki badan potrzeb klienta i tendencji rynkowych.

Realizacja spdjnej polityki marketingowej opartej na wykorzystaniu pozycji Spotki ERG S.A. na rynku tworzyw
sztucznych jest kolejnym czynnikiem, ktory w sposéb istotny moze wptynac¢ na osiggane wyniki. Polityka ta
zaktada dalszg penetracje rynku krajowego w oparciu o istniejgce i nowopozyskane bazy klientow, w miare
mozliwosci elastyczne reagowanie na oczekiwania i preferencje kontrahentéw, oferowanie innowacyjnych
produktow w petni zaspokajajacych potrzeby odbiorcow.

Dziatania ERG S.A. w najblizszych latach bedg koncentrowac sie na zwiekszaniu sprzedazy na rynkach niszowych,
na ktérych uzyskiwana marza jest wyzsza od Sredniej marzy w ERG S.A. Gtéwnymi kierunkami eksportu pozostajg
rynki wschodnie. Réwnoczesnie prowadzone sg intensywne dziatania, ktérych rezultatem ma by¢ zwiekszenie
poziomu sprzedazy spotki ERG S.A. na rynkach Europy Zachodniej oraz USA.

Dabrowa Gadrnicza, 6 listopada 2018 r.

Zarzqd ERG S.A.:

Robert Groborz - Prezes Zarzqdu
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