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l. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym w punkcie Il jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki ERG S.A.

Il. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej w okresie | kwartatu 2014

W | kwartale 2014 roku Zarzad Emitenta zrealizowat wiele dziatan, ktérych gtdwnym celem byto umocnienie
pozycji rynkowej Jednostki Dominujgcej oraz pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej ERG S.A.. Zrealizowane
dziatania przyniosty oczekiwane efekty zarowno w ramach Spotki ERG S.A. jak i catej Grupy Kapitatowej. W |
kwartale 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost sprzedazy
produktéw ERG S.A. w ujeciu wartosciowy i ilosciowym. Odnotowano takze dalszy wzrost sprzedazy
eksportowej.

W dniu 28 Ilutego 2014 zostata podpisana umowa o dofinasowanie z Polskg Agencja Rozwoju
Regionalnego reprezentowang przez Gornoslagskag Agencje Rozwoju Regionalnego SA. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu polegajgcego na wdrozeniu Planu rozwoju eksportu w
ERG SA w ramach Dziatania 6.1. Paszport do Eksportu (osi priorytetowej 6- Polska gospodarka na rynku
miedzynarodowym) Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Celem Projektu
jest rozszerzenie dziatalnosci eksportowej ERG SA wyrazajace sie we wzroscie sprzedazy Spotki na
wytypowanych rynkach wschodnich. Projekt zaktada udziat w zagranicznych imprezach targowo-
wystawienniczych w charakterze wystawcy, wyszukiwanie i dobdr partneréw na rynkach docelowych
oraz udziat w zagranicznych misjach gospodarczych. Planowany koszt realizacji Projektu wynosi: 532 700,00 zf,
a wartosc¢ przyznanego dofinansowania to 399 450 zt.

Przychdd netto ze sprzedazy Spoétki BIOERG SA w | kwartale 2014 roku wyniost 595 tys. zt i byt o prawie 25 %
wyzszy od przychodu w | kwartale 2013 (449 tys. zt).Sukcesywne zwiekszanie sprzedazy jest skutkiem przede
wszystkim konsekwentnie prowadzonej dziatalnosci handlowej, w wyniku ktérej obserwujemy dalszy wzrost
wolumenu sprzedazy. W omawianym okresie Spoétka prowadzita dziatalno$¢ na obszarze catego kraju,
nawigzujgc wspotprace z nowymi grupami odbiorcow gtéwnie wsrdd jednostek administracji publiczne;.

W | kwartale 2014 Spétka osiggneta zysk w wysokosci 13 tys. zt co w porownaniu do | kwartatu roku 2013 (zysk
na poziomie 3 tys. zt) potwierdza tendencje wzrostowg w tym zakresie. Na osiaggniety w | kwartale 2014 wynik
finansowy miaty wptyw przede wszystkim intensywne dziatania handlowe, bedgce konsekwencjg realizowanej
strategii intensyfikacji dziatarh marketingowych, zmierzajace do pozyskania nowych klientéw. W dalszym ciggu
realizowane byly rowniez dziatania badawczo- rozwojowe oraz dziatania marketingowe majgce na celu wzrost
rozpoznawalnosci marki BIOERG SA na rynku krajowym i zagranicznym oraz promocje ekologicznych produktéw
kompostowalnych BIOERG SA.

Rynek opakowan kompostowalnych nadal jest rynkiem rozwijajgcym sie, gdzie stale pojawiajg sie nowe obszary
i mozliwosci zastosowan, ktdre Spotka BIOERG S.A. bada i rozwija. Wigze sie to jednak z koniecznoscig
ponoszenia kosztow zwigzanych z dziataniami badawczo-rozwojowymi, ktére stanowig istotny czynnik
obcigzajacy wynik Spétki. Dziatania te sg jednak niezbedne dla dalszego rozwoju Spétki i budowania marki lidera
innowacji na rynku ekologicznych opakowan.

Najwazniejsze i najistotniejsze wydarzenia w | kwartale dla Spétki BIOERG S.A to:

e W I kwartale 2014 roku kontynuowano préby z nowymi dodatkami, ktérych wykorzystanie ma na celu
podniesienie waloréw ekologicznych i funkcjonalnych produkowanych przez BIOERG SA opakowan
kompostowalnych przy jednoczesnym obnizeniu kosztow ich produkcji. W dalszym ciggu prowadzone
sg rowniez poszukiwania nowych materiatéw biodegradowalnych mogacych stanowic alternatywe dla
dotychczas wykorzystywanych surowcéw. Jednoczesnie w | kwartale 2014 roku przeprowadzono
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proby z zastosowaniem nowego rodzaju tworzyw bazujgcych na surowcach odnawialnych, ktére
pozwolg wkrétce na poszerzenie oferty Spétki o nowy segment asortymentu jakim beda przyjazne dla
srodowiska opakowania z tworzyw ulegajgcych biodegradacji.

e Oprécz dziatalnosci badawczo rozwojowej majgcej na celu poszerzenie oferty opakowan
kompostowalnych o produkty unowoczes$nione pod wzgledem uzywanych surowcéw, dodatkéw czy
nowej konstrukcji, ktére pozwolg na podwyzszenie konkurencyjnosci produktow BIOERG SA. Spotka
aktywnie uczestniczy w seminariach, konferencjach branzowych i naukowych oraz innych
wydarzeniach pozwalajacych na sledzenie nowatorskich rozwigzan z branzy przetwdrstwa tworzyw co
daje mozliwos$¢ nawigzania kontaktu i wspétpracy z jednostkami naukowymi oraz udziat w programach
badawczo-rozwojowych majacych na celu poszukiwanie nowych biomateriatéw oraz podnoszenie
wtasciwosci jakosciowych i funkcjonalnych materiatéw juz dostepnych. W ramach powyzszych dziatan
w | kwartale 2014 BIOERG S.A. uczestniczyta miedzy innymi w organizowanym przez Departament
Innowacji i Przemystu Ministerstwa Gospodarki seminarium dotyczacym  dziatalnosci
Ponadregionalnego Centrum Naukowo- Przemystowym POLINTERGRA. BIOERG SA zostata zaproszona
do dziatania w ramach w/w centrum.

o Jednoczesnie w | kwartale 2014 roku Spotka rozpoczeta wspodtprace w ramach miedzynarodowego
Projektu STAR-PHA

ll. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych
znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Istnieje wiele czynnikdw, ktére w sposéb istotny wptynety na osiggniete wyniki finansowe. Czynniki te
wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Grupy Kapitatowej. Generalnie mozna podzieli¢ je na dwie grupy
czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Grupa Kapitatowa nie ma zadnego wptywu na ich wstepowanie,
moze jedynie minimalizowaé negatywny wptyw; oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne- Spétki sg w
stanie w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter. Istotne dla catej Grupy Kapitatowej sg czynniki
bezposrednio zwigzane z otoczeniem Spoétki ERG S.A.
Do najwazniejszych czynnikéw o charakterze makroekonomicznym mozna zaliczy¢:

e sytuacje makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie,

e  strukture sektora w ktérym funkcjonuje Grupa Kapitatowa,

e wahania cen surowcow niezbednych do produkcji.
Posrdd czynnikéw o charakterze mikroekonomicznym najwazniejszymi sg :

e  struktura kosztéw produkcji oraz uzaleznienie od jednego dostawcy,

e realizowane dziatania marketingowe,

e prowadzona polityka rozwoju organicznego,

e wyniki finansowe i dziatalno$¢ poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowe;j,

e polityka eksportowa Grupy Kapitatowej

Sytuacja makroekonomiczna Polski oraz koniunktura gospodarcza w sposéb istotny wptywajg na osiggany
wynik finansowy. Zapotrzebowanie na produkty Grupy i Spotki jest uzaleznione od nastroju konsumentéw na
rynku i sytuacji makroekonomicznej kraju oraz koniunktury gospodarczej. Z uwagi na profil dziatalnosci Grupy
istotna jest koniunktura gospodarcza w nastepujacych sektorach: poligraficznym, spozywczym, produkcyjnym
oraz motoryzacyjnym. Sprzedaz w tych branzach generuje zdecydowang wiekszo$¢ przychodéw ERG S.A..
Wielkos¢ sprzedazy wyrobow foliowych ERG S.A. w istotnym zakresie zalezy od koniunktury gospodarczej w
branzach: poligraficznej, spozywczej oraz produkcyjnej. Wzrost zapotrzebowania na towary wytwarzane przez
naszych odbiorcow przektada sie na wzrost popytu na produkty oferowane przez Grupe, co pozwala osiggnac
wyzsze przychody ze sprzedazy.
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Wahania cen surowcow, z ktérych Spétka ERG S.A. produkuje swoje wyroby ulegajg ciggtym zmianom. Na ceny
surowcow majg rowniez wptyw notowania walutowe, gtéownie relacja EUR/PLN.

Koszty surowcédw stanowig znaczng czesé wszystkich kosztow produkcji Spotki ERG S.A. Ich duza zmiennos¢
zwigzana z czynnikami opisanymi powyzej, w znacznym stopniu wptywa na optacalnos¢ produkcji. Na rynku
istnieje niewielu dostawcow, ktérzy sg w stanie zaoferowac surowce o wiasciwej jakosci i odpowiednich
parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyisze uwarunkowania, wiekszo$¢ komponentow
niezbednych do produkcji nabywana jest od jednego dostawcy. Dzieki temu Spétka i Grupa s3 w stanie
oferowac produkty o wysokiej jakosci, spetniajgce oczekiwania klientow.

Struktura sektora, w ktorym funkcjonuje Spétka ERG S.A. jest niezmiennie istotna. Duze rozdrobnienie
producentow wyrobdéw foliowych w kraju, powoduje zwiekszenie konkurencji i koniecznos$¢ redukcji kosztow
przy jednoczesnym dbaniu o jakos$¢ i innowacyjnos¢ produktéw.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. realizuje wiele dziatan marketingowych, ktérych gtéwnym celem jest zwiekszenie
popytu na produkty. Sprawnie realizowana polityka marketingowa opiera sie na pozyskiwaniu nowych klientow
oraz utrzymywaniu dtugotrwatych dobrych relacji z obecnymi. Spdtka oferuje wyroby wysokiej jakosci w petni
dostosowane do potrzeb klientdw.

Prowadzona polityka rozwoju organicznego zaktadajgca optymalizacje kosztéw produkcji poprzez lepsze
wykorzystanie istniejgcych zasobdow, nieustanne poszukiwanie nisz rynkowych oraz ekspansje biznesowg w
oparciu o mniejsze podmioty pozwala redukowac koszty oraz poprawia konkurencyjnosé produktow. Wyzej
wymienione dziatania w sposob bardzo istotny przyczyniajg sie do wzrostu zapotrzebowania na produkty Spotki
tym samy korzystnie wptywajg na osiggniety wynik finansowy.

Prowadzona polityka eksportowa w sposdb istotny wptywa na wielkos$¢ przychoddéw ze sprzedazy. Wzrastajacy
udziat eksportu w sprzedazy pozwala na realizowanie wyzszych marz, réwnoczesnie umozliwia poszerzenie
rynku zbytu produktéw Spétki. Sprzedaz eksportowa umozliwia osiggniecie dochodéw niezaleznie od biezgcej
sytuacji makroekonomicznej kraju w ten sposdb Grupa jest mniej narazona na zmiany koniunktury w Polsce.
Gtéwnymi kierunkami eksportu w ramach catej Grupy pozostaje nadal Wschéd Europy jednoczesnie Spétka
BIOERG S.A. realizuje aktywng sprzedaz w ramach programu ,Paszport do eksportu”.

Osiggniety wynik finansowy Grupy Kapitatowej oprdcz dziatalnosci Spotki ERG S.A. wptywa tez funkcjonowanie
dwdch mniejszych podmiotéw: Spotki BIOERG S.A. oraz FOLPAK Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane ze Spdtka FOLPAK Sp. z o0.0. wynika z faktu, mozliwego niepowodzenia wdrazanego planu
restrukturyzacji i zmiany profilu dziatalnosci Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig BIOERG S.A. zwigzane jest z mozliwoscig wypracowania przez Spotke Zysku oraz

powodzeniem realizowanych prac naukowo —badawczych, dzieki ktérym w przysztosci Spotka bedzie oferowad
innowacyjne produkty w petni zaspokajajace potrzeby klientow.

Iv. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;j.
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V. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizacyjnych warto$s¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpisdw z tego tytutu znajduje sie w punkcie 7.3 jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ERG S.A.

VI. Informacje o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywdéw oraz o odwrdéceniu takich odpiséw

Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz o odwrdceniu takich
odpisow znajduje sie w punkcie 7.3 jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu,  wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw  znajduje
sie w punkcie 7.3 jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VIll. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajduje sie w punkcie
7.3 jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ERG S.A.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

W pierwszym kwartale 2014 roku nie nastgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw
trwatych. Szczegétowe informacje na temat nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych znajdujg sie w
punkcie nr 7.12 (Poniesione naktady inwestycyjne) jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki ERG S.A.

X. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywoéw trwatych

W pierwszym kwartale 2014 wystgpity transakcje zakupu rzeczowych aktywéw trwatych. Jednakze spétka
wykazuje z tytutu poniesionych w ubiegtych okresach naktadéw inwestycyjnych zobowigzania finansowe z
tytutu zaciggnietych kredytéw i leasingdw. Szczegdtowy opis tych zobowigzan znajduje sie w sprawozdaniu
finansowym Spétki ERG S.A. w punkcie 7.7.

Xl. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W pierwszym kwartale 2014 roku w Spdtce nie wystepowaty istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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Xll.  Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Wszelkie informacje dotyczace korekt bteddéw poprzednich okreséw znajdujg sie w punkcie 7.23
sprawozdania finansowego Spotki ERG S.A.

Xlll. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Spétka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Grupie ERG S.A. nie wystgpity zdarzenia tego typu.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo Ilub
tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych
transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegolnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem.

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w | kwartale 2014 r. istotnych transakcji, ktére nie bytyby
transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Emitenta. Dokfadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych
znajduje sie w pkt. 7.6 sprawozdania finansowego Spotki ERG S.A.

XVI. Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu

(metody) jej ustalenia znajduje sie w punkcie 7.7 sprawozdania finansowego Spétki ERG S.A. W spétce nie
wystepowaty zmiany sposobu wyceniania instrumentéw finansowych.

XVII. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw

Brak zdarzen tego typu.
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XVIIl. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W pierwszym kwartale 2014 roku nie wystepowaty zdarzenia dotyczace emisji i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XIX. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

XX. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Po okresie sprawozdawczym a przed publikacjg niniejszej informacji miaty miejsce nastepujace wydarzenia:

e W dniu 8 maja 2014 roku Zarzad ERG S.A. otrzymat podpisany egzemplarz umowy z firmg Basell Orlen
Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow
wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcdéw oraz zasad ptatnosci. Dostawcg surowca
jest firma Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., odbiorcg natomiast jest ERG S.A. Szacunkowa
warto$¢ umowy to okoto 46 750 000 ztotych w skali roku. Zabezpieczenie umowy stanowi podpisany
przez ERG S.A w dniu 28 lutego 2011 r. weksel in blanco. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2014 do 31
grudnia 2014 r.

e W dniu 18 kwietnia 2014 roku, Zarzad BIOERG SA informuje, ze w dniu 17 kwietnia 2014 roku otrzymat
potwierdzenie zakupu towaréw handlowych w postaci polietylenu niskiej gestosci od zagranicznego
dostawcy. tgczna wartos¢ transakcji ze wskazanym dostawcy od poczatku roku wyniosta 68 277,82
EUR, co stanowi wartos$¢ przekraczajgcg 20% kapitatéw wtasnych Emitenta.

XXIl. Informacje dotyczagca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktdre nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity do czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego znajdujg sie w punkcie nr 6 jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki ERG S.A.

XXIl. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyng¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Spotka nie posiada informacji mogacych w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

XXIll. Informacje dotyczace przychodéw, kosztow i wynikéw finansowych
przypadajacych na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra jest decydujaca dla
okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spotke.

Emitent prowadzit w | kwartale 2014 dziatalno$¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobdéw z
tworzyw sztucznych, w tym:

- produkcja wyrobdw foliowych,
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- produkcja wyrobow wtryskowych.

Grupa podejmowata wiele dziatan, ktérych gtéwnym zadaniem byto utrzymanie wzrostu sprzedazy. Cel zostat
osiggniety. Widoczny ilosciowy i wartosciowy wzrost sprzedazy produktéw ERG S.A. jest tendencjq stata. Dzieki
temu mozliwe jest osigganie dobrych wynikéw finansowych takze w przysztosci.

Tabela 1 Wyniki po | kwartale 2014 r. gtéwnych segmentdéw branz, w ktérych dziatajg Spétki Grupy Kapitatowej ERG S.A
(w tys. zt)

Rodzaj asortymentu Wyroby Wyroby | Dziatalno$¢ | pozostate Ogétem
foliowe wtryskowe | handlowa
Przychody ze sprzedazy | Sprzedaz 17 954 1067 4882 487 24390
Koszty segmentu Techniczny koszt
wytworzenia

15969 1002 4750 175 21 896
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 1985 65 132 312 2494
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 1998
Pozostate przychody operacyjne 28
Pozostate koszty operacyjne 379
Przychody finansowe 21
Koszty finansowe 129
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 37
Podatek dochodowy 44
Zysk/ (strata) netto -7
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 59 021
Razem aktywa 59 021
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 59 021
Razem pasywa 59 021

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajgcy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg
wyrobdw oraz ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych.

W | kwartale Grupa osiggneta przychdd ze sprzedazy wyrobow foliowych i wtryskowych, dziatalnosci handlowe;j
oraz pozostatej na poziomie 24 390 tys. zt. Przychdd ze sprzedazy wyrobow foliowych wzrést o 4,09 % w
porownaniu do | kwartatu 2013. W okresie, ktérego dotyczy niniejsza informacja Grupa Kapitatowa
wypracowata zysk przed opodatkowaniem na poziomie 37 tys. zt.

W | kwartale 2014 taczne przychody ze sprzedazy Spotki ERG S.A. zgodnie z przedstawiong ponizej segmentacjg
wyniosty 24 133 tys. zt. Najwiekszg czes¢ stanowi przychdd ze sprzedazy folii oraz dziatalnos¢ handlowa, do
ktorej zaliczyé mozna miedzy innymi transakcje sprzedazy i zakupu energii elektrycznej na Towarowej Gietdzie
Energii w Warszawie

Natomiast najwieksza cze$¢ marzy zostata wygenerowana poprzez sprzedaz wyrobow foliowych oraz w ramach
pozostatych dziatalnosci,, W omawianym okresie Spotka ERG, wygenerowata koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu na poziomie 1 987 tys. zt. Na uwage zastuguje rowniez fakt obnizenia kosztéw finansowych do poziomu
128 tys. zt, co stanowi zmniejszenie tychze kosztéw o przeszto 41% w stosunku do | kwartatu 2013 roku.

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitalowa ERG S.A., w dalszym ciggu, podejmowata dziatania w celu
zwiekszenia sprzedazy oraz umocnienia swojej pozycji na rynku.
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Tabela 2 Wyniki po | kwartale 2014 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktérych dziata Spétka ERG S.A. (w tys. z1)

Rodzaj asortymentu Wyroby Wyroby Dziatalnos¢ Pozostate Ogétem
foliowe wtryskowe | handlowa
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz 17 674 1067 4882 510 24133
Koszty segmentu Techniczny'koszt 15736 1002 4750 214 21702
wytworzenia

Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 1938 65 132 296 2431
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 1987
Pozostate przychody operacyjne 26
Pozostate koszty operacyjne 379
Przychody finansowe 19
Koszty finansowe 128
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -18
Podatek dochodowy 41
Zysk/ (strata) netto -59
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 62 191
Razem aktywa 62 191
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 62191
Razem pasywa 62191

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcja
wyrobdw oraz ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlinozaktadowych.

Wykres 1 Sprzedaz wyrobow polietylenowych - folia i inne (iloSciowo w tonach) ERG S.A. narastajaco w okresie od
stycznia do marca 2014 i 2013 roku.
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Sprzedaz wyrobow foliowych (w ujeciu ilosciowym) wyniosta 2 401 ton. W pordwnaniu do analogicznego
okresu 2013 wzrosta 0 3,89% .
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Wykres 2 Sprzedaz wyrobéw wtryskowych (ilosciowo w tonach) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do marca
2014 i 2013 roku.
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Sprzedaz wyrobow wtryskowych w ujeciu ilosciowym w | kwartale 2014 wyniosta 112 ton.

Wyroby foliowe generuja 73,24% wszystkich przychoddéw ze sprzedazy Spétki ERG S.A. Pozostata czesé
stanowig przychody ze sprzedazy wyrobdéw wtryskowych 4,42%, przychody z dziatalnosci handlowej
20,23%, w ktérych znaczna czes$¢ generuje sprzedaz jednostek energii elektrycznej w ramach Towarowej
Gietdy Energii w Warszawie oraz pozostate przychody 2,11%. Najwiekszymi odbiorcami produktédw Spotki
sg sektory poligraficzny, spozywczy, motoryzacyjny oraz przemystowy, a takzie eksport. Procentowo
najwieksza czes¢ sprzedazy wyrobdéw foliowych i wtryskowych jest realizowana w tych wtasnie branzach.

Wykres 3 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw foliowych ERG S.A. z podziatem na branze w | kwartale

2014 roku

B poligraficzna ®spozywcza M motoryzacyjna ®budowlana ™ przemystowa ™ eksport ®inna
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Wyroby foliowe ERG S.A. cieszg sie najwiekszym zainteresowaniem wsrdd kontrahentow z branzy poligraficznej
(36%). Ponadto 17% sprzedazy Spotki, w ujeciu wartosciowym, trafia do odbiorcéw z branzy spozywczej, a 18%
do branzy przemystowej.

Wykres 4 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw wtryskowych ERG S.A. z podziatem na branze w |
kwartale 2014 roku

14%

W motoryzacyjna M spozywcza inna

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdéw wtryskowych Spoétki ERG S.A. pozostajg kontrahenci z branzy
motoryzacyjnej, generuja oni 68% wartosci sprzedazy. Produkty wtryskowe cieszg sie réwniez duzym
zainteresowaniem posrod klientdw z sektora spozywczego.

Tabela 3 Sprzedaz wyrob6w ERG S.A. w podziale na rynki zbytu*

31 marca 2014r. 31 marca 2013r.

w tys zt udziat % w ty$ zt udziat %
Rynek krajowy 22 302 92,54 18 136 93,72
Rynek zagraniczny 1798 7,46 1216 6,28
Razem 24100 100 19 352 100

*sprzedaz w ujeciu wartosciowym dotyczy: wyrobow foliowych, wyrobdw wtryskowych, ustug i pozostatej sprzedazy, nie uwzglednia
produktéw wytworzonych na wtasne potrzeby.

W | kwartale 2014 sprzedaz krajowa nadal stanowi znaczacy udziat i w badanym okresie i wyniosta 92,54% catej
sprzedazy. Eksport Spotki ERG S.A. stanowi 7,46 % sprzedazy i jest wyzszy w stosunku do roku 2013. Emitent
prowadzi szereg dziatan w celu umacniania swojej pozycji na rynku krajowym. Spétka kontynuowata dziatania
zwigzane ze sprzedazg jednostek energii elektrycznej w ramach Towarowej Gietdy Energii w Warszawie co widac
po 23 % wzroscie przychoddw ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego. Intensyfikacja dziatan na rozwoj
eksportu polega na zdobywaniu nowych obszaréw poza granicami Polski. Gtéwne kierunki eksportu stanowig
rynki wschodnie. Eksport Spotki po wytgczeniu przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej wynidst niespetna
10%.

Tabela 4 Dane dotyczace spétki zaleznej Folpak Sp. z o.0.

01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013
Wartos¢ w tys. zt Wartos¢ w tys. zt
132 479

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spétke FOLPAK Sp. z 0.0, po pierwszym kwartale 2014
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roku sg nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 347 tys. zt. Natomiast dziatania
restrukturyzacyjne prowadzone w Spétce spowodowaty wygenerowanie w | kwartale 2014 r. zysku netto na
poziomie 38 tys. zt.

Tabela 5 Rachunek Zyskéw i Strat (Wariant poréwnawczy) Spétka BIOERG S.A.

Od 01.01.2014 Od 01.01.2013

Wyszczegblnienie do 31.03.2014 do 31.03.2013

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 595 417,59 449 229,02
C. Woynik ze sprzedazy (A-B) 13 977,88 -2 134,28
F.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 13 974,62 372777
. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 14 956,22 6 616,30
K. Wynik brutto (1+/-J) 14 956,22 6 616,30
L. Podatek dochodowy 2 148,00 4 064,00
M. Podatek dochodowy odroczony 0,00 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) 12 808,22 2 552,30

Szczegétowe dane finansowe Spdtki BIOERG S.A. takie jak: bilans, rachunek zyskow i strat w wariancie
poréwnawczym, rachunek przeptywdéw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale znajduja sie
w Jednostkowym Raporcie Okresowym BIOERG S.A. za | kwartat 2014.

W | kwartale 2014 Spétka BIOERG S.A. osiggneta zysk w wysokosci 13 tys. zt, co w porédwnaniu do wyniku w
wysokosci 3 tys. zt z | kwartatu w roku 2013 potwierdza tendencje wzrostowg w tym zakresie. Na osiggniety w |
kwartale 2014 wynik finansowy miaty wptyw przede wszystkim intensywne dziatania handlowe, réwniez w
postaci misji zagranicznych bedgce konsekwencjg realizowanej strategii intensyfikacji dziatan marketingowych,
zmierzajace do pozyskania nowych klientow i wejscia na zagraniczne rynki europejskie. W dalszym ciggu
realizowane byly réwniez dziatania majgce na celu wzrost rozpoznawalnosci marki BIOERG SA na rynku
krajowym i zagranicznym oraz promocje ekologicznych produktéw kompostowalnych BIOERG SA. Rynek
opakowan kompostowalnych ciggle jeszcze jest rynkiem rozwijajgcym sie, gdzie stale pojawiajg sie nowe
obszary i mozliwosci zastosowan, ktére spétka BIOERG SA. bada i rozwija. Wiaze sie to jednak z koniecznoscia
ponoszenia kosztdw zwigzanych z dziataniami badawczo-rozwojowymi i stanowig istotny czynnik obcigzajgcy
wynik Spétki. Dziatania te sg jednak niezbedne dla dalszego rozwoju Spétki i budowania marki BIOERG
na rynku.

Przychdd netto ze sprzedazy Spotki BIOERG SA w | kwartale 2014 roku wynidst 595 tys. zt, co oznacza wzrost w
stosunku do | kwartatu roku poprzedniego o 32,52%, kiedy to przychdd netto ze sprzedazy wynidst 449 tys. zt.
Zwiekszenie sprzedazy jest skutkiem przede wszystkim aktywnie prowadzonej dziatalnosci handlowej, w wyniku
ktorej obserwujemy dalszy wzrost wolumenu sprzedazy. W omawianym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢
na obszarze catego kraju, nawigzujgc wspotprace z nowymi grupami odbiorcow gtownie wsrdd jednostek
administracji publiczne;j.

XXIV. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skrdconego
sprawozdania finansowego w tym réwniez przeliczenie na EURO

W omawianym okresie Spotki w ramach Grupy osiggnety w | kwartale skonsolidowany liczony narastajgco zysk
brutto w wysokosci 37 tys. zt. Osiggniecie takiego zysku byto mozliwe dzieki sprawnie realizowanej polityce
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marketingowej oraz optymalizacji kosztow produkcji mimo niesprzyjajagcych uwarunkowan mikro i
makrootoczenia.

taczna suma bilansowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. wynosi 59 021 tys. zt. Aktywa trwate stanowig 48,28% tej
kwoty. Rzeczowe aktywa trwate to 43,24% aktywow ogétem. Kapitat wiasny wynosi 52,80 % wszystkich
pasywow.

W ciggu pierwszego kwartatu 2014, Grupa Kapitatowa osiggneta przychdd netto ze sprzedazy produktow,
materiatow i ustug na poziomie 24 357 tys. zt, dzieki czemu byto mozliwe uzyskanie zysku z dziatalno$ci
operacyjnej w wysokosci 145 tys.

Spotka ERG S.A. w omawianym okresie sprawozdawczym osiggneta przychdéd ze sprzedazy produktdw,
towardw, materiatéw oraz ustug na poziomie 24 100 tys. zt. Zarzad Spétki, w ramach realizowanej strategii
marketingowej oraz polityki optymalizacji kosztow produkcji, podejmuje szereg dziatan majgcych na celu
wypracowanie korzystniejszych wynikéw finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Tabela 6 Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A.
skopiowanie z sprawozdania skonsolidowanego

I kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco / 2014 narastajaco / 2013  narastajaco / 2014 narastajgco / 2013
okres od okres od okres od okres od
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
do 2014-03-31 do 2013-03-31 do 2014-03-31 do 2013-03-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatdw oraz ustug 24 357 19 420 5814 4653
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 145 221 35 53
Zysk (strata) brutto 37 44 9 11
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej -11 31 -3 7
Zysk (strata) netto -7 32 -2 8
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1783 1330 426 319
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -668 -18 -159 -4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -2 562 -2038 -612 -488
Przeptywy pienigzne netto, razem -1447 -726 -345 -174
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa, razem 59 021 57 667 14 149 13 905
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 859 26 512 6679 6393
Zobowigzania dtugoterminowe 4 495 4674 1078 1127
Zobowigzania krétkoterminowe 23350 21823 5598 5262
Kapitat wiasny 31162 31155 7471 7512
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej
udziatowcom jednostki dominujacej 30718 30715 7 364 7 406
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4153 4177
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO) 0,71 0,71 0,17 0,17
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Tabela 7 Wybrane dane finansowe dotyczgce Sprawozdania Finansowego Spotki ERG S.A .skopiowanie z sprawozdania

jednostkowego
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat

narastajaco / 2014 narastajaco / 2013 narastajaco / 2014 narastajaco / 2013

WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
do 2014-03-31 do 2013-03-31 do 2014-03-31 do 2013-03-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 24 100 19 352 5753 4637
towardéw i materiatéw oraz ustug
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 91 198 22 47
Zysk (strata) brutto -18 19 -4 5
Zysk (strata) netto -59 15 -14 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1547 1403 369 336
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -523 20 -125 5
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2 562 -2038 -612 -488
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem -1538 -615 -367 -147
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ 0,00 0,00 0,00 0,00
EURO)
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Aktywa, razem 62 191 60 842 14 909 14671
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28325 26917 6790 6490
Zobowigzania dtugoterminowe 4494 4673 1077 1127
Zobowigzania krétkoterminowe 23831 22244 5713 5364
Kapitat wiasny 33 866 33925 8119 8180
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4153 4177
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 0,78 0,78 0,19 0,19

zt/EURO)

XXV. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien

sporzgdzania sprawozdania:

2014 rok -4,1713 PLN / EURO (tabela 62/A/NBP/2014 z 31.03.2014)
2013 rok -4,1472 PLN / EURO (tabela 251/A/NBP/2013 z 31.12.2013)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozycje rachunku przeptywéw pienieznych —

wedtug kursu s$redniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw ogtoszonych przez NBP

obowigzujacych na ostatni dzien miesigca.

2014 rok -4,1894 PLN / EURO
2013 rok -4,1738 PLN / EURO
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INFORMACIJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA | KWARTAL 2014

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych Konsolidacji

ERG S.A. tworzy Grupe Kapitatowa, w ktorej jest podmiotem dominujgcym.

Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:
BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej,
FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

Rinerg S.A. Folpak Sp. zo.0.

100% udziafow

65,98% akeji *

* na dzien 31 marca 2014 roku
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

BIOERG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spétki: ERG S.A. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. S3d Rejonowy Katowice -Wschdéd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réownych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatow
obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A.. Na dzien przeksztatcenia Spoétki BIOERG Sp. z .0.0. w Spétke Akcyjng ERG
S.A. posiadata 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. 2 wrze$nia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A.
w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ
podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w
stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg wartos¢ nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote
0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych
kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000
zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji czego 73,53% akcji BIOERG S.A. posiadat Emitent.

W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji serii D.
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Wartos¢ nominalna jednej akc;ji serii Ci D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akc;ji serii C i D zwigzane byto z
planami upublicznienia Spétki poprzez wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na
rynku NewConnect. Akcje spotki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku.
Stan posiadania akcji na dzien publikacji sprawozdania finansowego wynosi 65,98% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki BIOERG S.A.. Kapitat zaktadowy spotki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany
przez Sad Rejestrowy KRS. W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacja dotychczasowego
Prezesa Zarzgdu Pana Macieja Btasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, moca ktérej delegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, zostat Pan Piotr Szewczyk. W dniu
30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spodtki powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata -
Prezesa Zarzadu. ROwniez w konsekwencji ztozenia rezygnacji z dniem 6 lipca 2012 roku z petnionych
obowigzkdow przez Pana Dariusza Purgata, dotychczasowego Prezesa Zarzadu BIOERG S.A. na stanowisko to
zostat powotany w dniu 6 lipca 2012 roku przez Rade Nadzorczg Emitenta Zarzad Spétki w osobie Pana Piotra
Szewczyka - Prezesa Zarzadu.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki BIOERG SA jest wprowadzanie na rynek artykutéw z tworzyw
biodegradowalnych.

FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 1 900 000 zt., ktory dzieli sie na 1 900 udziatéw o
wartosci 1 000 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1 230 udziatéw o wartosci 1 000 zt. kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiada 1.900 udziatédw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011 roku Zaktad
zostat przeniesiony do Dagbrowy Gdrniczej. W zwigzku z tym, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie
adresu siedziby, ktéry od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dabrowie Gdrniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takie podjeta uchwata o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa-Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

Emitent na dzien 31.12.2012 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dgbrowie Gérniczej. Test zostat dokonany poprzez poréwnanie wartosci bilansowej udziatéw w spétce Folpak
Sp. z 0.0., z jej wartoscig uzytkowg oszacowang metodg zdyskontowanych strumieni pienieznych. Wartos¢
uzytkowa wyniosta 2 329 tys. zt (po uwzglednieniu biezgcego dtugu oprocentowanego — 535 tys. zt), wartosc
bilansowa netto udziatéw w tej spdtce wynosi 1 808 tys. zt. W 2013 Spétka Folpak nie zrealizowata 14% z planu
zawartego w tescie wskazanym powyzej, w zwigzku z tym postanowiono na | pdétrocze 2013 roku dotworzy¢
odpis na udziaty Folpaku w kwocie 322 tys. zt. W zwigzku powyzszym nalezy uznaé, ze nie nastgpita utrata
wartosci uzytkowej spétki. W ocenie jednostki, piecioletnie plany finansowe bedgace podstawg testu oparto na
rozsadnych i majacych potwierdzenie w najlepszej wiedzy zatozeniach. Jako stope dyskontowa (9,01%)
wykorzystano Sredniowazony koszt kapitatu (WACC weightedaveragecost of capital). Koszt kapitatu wtasnego,
dtugu oprocentowanego oraz proporcje miedzy tymi wskaznikami ustalono uwzgledniajgc, ze Zrddtem
finansowania Folpak Sp. z 0.0. sg srodki pochodzace z ERG S.A.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spétki Folpak Sp. z 0.0. z siedzibag
Dabrowie Gdérniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1 900 tys. zt do kwoty 2 350 tys. zt czyli o 450 tys. zt. Podwyiszenie to zostato
dokonane w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie
nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego
wspolnika, Spotke ERG S.A. z Dgbrowy Gdrniczej. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w | pdtroczu roku
byta produkcja, sprzedaz towardw i materiatdw oraz intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju
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dziatalnosci ustugowe;j.

Zmiany w strukturze Grupy

Poza omdéwionymi powyzej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.

DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALtOWEJ

JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spoétka Akcyjna

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki:

ul. Chemiczna 6

42-520 Dabrowa Gdrnicza

Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl
Strona internetowa: www.erg.com.pl

BIOERG Spdétka Akcyjna

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki:

ul. Chemiczna 6

42-520 Dabrowa Gdrnicza

Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl
Strona internetowa: www.bioerg.pl

FOLPAK Sp. z o0.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza
Adres Spotki:

ul. Chemiczna 6

42-520 Dgbrowa Goérnicza
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Sktad Zarzagdu Emitenta na dzien 31 marca 2014 oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 9 maja

2014 roku:
Prezes Zarzadu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W dniu 31 stycznia 2014 roku Pan Jacek Matracki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 marca 2014 oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 9

maja 2014 roku:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pierwszy Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Sekretarz
Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie | kwartatu 2014 roku w spétkach zaleznych:

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. na dzierh 31 marca 2014 oraz dzieri publikacji niniejszego
sprawozdania tj. 9 maja 2014 roku:

Cztonek Zarzadu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W ciggu | kwartatu 2014 nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu spétki FOLPAK Sp. z o.0.

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej BIOERG S.A na dzien 31 marca 2014 oraz dzien publikacji niniejszego
sprawozdania tj. 9 maja 2014 roku:

Prezes Zarzadu — Piotr Szewczyk
W ciggu | kwartatu 2014 nie wystgpity zamiany w sktadzie Zarzadu BIOERG S.A.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatan

Poza zmianami wymienionymi w pkt. 1 niniejszej informacji dodatkowej nie miaty miejsca ww. zdarzenia w |
kwartale 2014 roku w przypadku Grupy Kapitatowej ERG S.A.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie  mozliwosci zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Na rok 2014 Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikdéw.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej proc. ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 31 marca
2014 roku wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2422100 5,59% 5,59%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2766 987 6,39% 6,39%
ERG SA. 2927131 6,76% 6,76%
Pozostaty akcjonariat 26 594 241 61,41% 61,41%

43 305 000 100 % 100 %
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Akcjonariat posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 9 maja 2014
roku wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponize;j:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2422100 5,59% 5,59%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2876197 6,64% 6,64%
ERG S.A. 2927131 6,76% 6,76%
Pozostaty akcjonariat 26 485031 61,16% 61,16%

43 305 000 100 % 100 %

W dniu 11 i 18 kwietnia 2014 roku, Zarzad otrzymat zawiadomienie od oséb zobowigzanych o transakcjach
nabycia w dniach 8 — 10 kwietnia 2014 przez spdétke Metalsktad Sp. z 0.0. nabycia 77 017 sztuk akcji oraz w
dniach 16 i 17 kwietnia 2014 nabycia facznie 32 193 sztuk akcji przez ten sam podmiot.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzieA przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzace w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594541 19,85 % 19,85 %
Metalsktad Sp. z 0.0.* 2766 987 6,39 % 6,39 %
Grzegorz Tajak 2422100 5,59 % 5,59 %
Anna Koczur - Purgat 212 411 0,49 % 0,49 %
Marcin Agacki 12 563 0,029 % 0,029 %
Piotr Szewczyk 1200 0,0028 % 0,0028%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug stanu na dzien 9 maja 2014 wg informacji posiadanych przez Spdtke, osoby wchodzgce w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85 % 19,85 %
Metalsktad Sp. z 0.0. 2876197 6,64% 6,64%
Grzegorz Tajak 2422100 5,59 % 5,59 %
Anna Koczur - Purgat 212 411 0,49 % 0,49 %
Marcin Agacki 12 563 0,029 % 0,029 %
Piotr Szewczyk 1200 0,0028 % 0,0028 %

W dniu 11 i 18 kwietnia 2014 roku, Zarzad otrzymat zawiadomienie od oséb zobowigzanych o transakcjach
nabycia w dniach 8 — 10 kwietnia 2014 przez spdétke Metalsktad Sp. z 0.0. nabycia 77 017 sztuk akcji oraz w
dniach 16 i 17 kwietnia 2014 nabycia tacznie 32 193 sztuk akcji przez ten sam podmiot.

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
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upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010,Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A. W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spétki w facznej liczbie 503 936
warrantow. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej dwczesny Prezes Zarzgdu Maciej Bfasiak jako Osoba
Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantow.

Ponadto, prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity cheé nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tgcznej ilosci 12 000 warrantow.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 15 maja 2012 roku nie wykonata przystugujacego z
warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych.

Prawo do objecia warrantow danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantOw oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujgcy sposdb:

-w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spotki za dany rok obrotowy
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spétki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢ 80% liczby warrantow
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany
rok oznacza, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie rowny lub wiekszy od ceny docelowe;j.

Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia
2020 roku.

Tabela 8 Zgodnie z MSSF 2 Spétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

cena jedneiI
z tytutu termin akcji Liczba
osiagniecia wydania cena przypadajaca warrantéw
zyskow w warrantow, ilos¢ docelowa na jeden (ilos¢ * cena| 80% liczba
Seria warrantéw latach: do dnia: warrantow akcji za rok warrant jednostkowa)| warrantéw
- warranty seria A - w
roku 2009 2008 |31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251968,00] 201 574,40
- warranty seria B -w
roku 2010 2009 |31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00] 302 361,60
-warranty seria C-w
roku 2012 2010 |31-05-2012 1574 800 3,00 0,40 629 920,00] 503 936,00
Razem 3149 600 1259 840,00{1 007 872,00
6. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W | kwartale 2014 roku w zadnej ze spotek Grupy ERG nie toczylty sie postepowania, ktérych wartosé stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio 10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w | kwartale 2014 r. istotnych transakcji, ktére nie bytyby
transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
Emitenta. Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w
pkt. 7.6 sprawozdania finansowego Spotki ERG S.A.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub poiyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow
wtasnych

W pierwszym kwartale 2014 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostek
od niego zalezng udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. Wszystkie pozostate
informacje dotyczgce pozyczek udzielonych przez Emitenta znajdujg sie pkt. 7.7 sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spdtka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

10. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe emitenta beda miaty nastepujace czynniki:
e Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na swiecie
e Wahania cen surowcéw
e  Optymalizacja kosztow w Grupie Kapitatowej
e Realizowana strategia marketingowa
e  Dalszy wzrost eksportu
e Wyniki finansowe wypracowane przez pozostate Spétki Grupy Kapitatowej

Sytuacja makroekonomiczna Polski, w duzej wptywa na kondycje finansowg odbiorcéw produktéw
oferowanych przez ERG S.A.. Zmniejszenie zapotrzebowania na towary Spotki moze bezposrednio wptynac na
wielkos$¢ przychodéw ze sprzedazy. Zmiennosc cen zakupu komponentédw potrzebnych do produkcji, rowniez
oddziatuje na wynik finansowy. Dziatania zwigzane z realizowang politykg optymalizacji kosztéw, lepsze
wykorzystanie istniejgcych zasobow réwniez moze przetozyé sie na osiggany wynik finansowy. Prowadzone
dziatania marketingowe mogg przyczyni¢ sie do wzrostu sprzedazy, co zwiekszy poziom przychoddw, tym
samym wptynie korzystnie na osiggang rentownos¢ sprzedazy.

Poszerzenie rynku zbytu produktéw ERG S.A. w dtuzszej perspektywie czasowej moze znacznie przyczynic sie
do osigganych przez ERG i Spotki z Grupy wynikdéw finansowych. Wzrost eksportu, przyczynia sie jednoczesnie
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do uniezaleznienia przychoddw i zyskdéw realizowanych przez Grupe, od biezacej sytuacji gospodarczej Polski.
Majac na uwadze, Ze Spdtka podpisata umowe o dofinasowanie z Polskg Agencja Rozwoju
Regionalnego reprezentowang przez Gornoslgskg Agencje Rozwoju Regionalnego SA. , ktérej przedmiotem jest
udzielenie dofinansowania na realizacje projektu polegajgcego na wdrozeniu Planu rozwoju eksportu w ERG SA
w ramach Dziatania 6.1. Paszport do Eksportu (osi priorytetowej 6- Polska gospodarka na rynku
miedzynarodowym) Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Celem Projektu
jest rozszerzenie dziatalnosci eksportowej ERG SA wyrazajace sie we wzroscie sprzedazy Spotki na
wytypowanych rynkach wschodnich. Projekt zaktada udziat w zagranicznych imprezach targowo-
wystawienniczych w charakterze wystawcy, wyszukiwanie i dobdr partneréow na rynkach docelowych
oraz udziat w zagranicznych misjach gospodarczych. Planowany koszt realizacji Projektu wynosi: 532 700,00 zt,
a wartos$¢ przyznanego dofinansowania to 399 450 zt. Projekt obejmuje wzrost dziatan marketingowych i
sprzedazowych na rynkach rosyjskim, ukraifiskim i biatoruski. Jednoczesnie zaznaczy¢ trzeba, iz powodzenie
tych dziatan moze zaleze¢ od sytuacji geopolitycznej w regionie.

Na osiggniete w przysztosci wyniki finansowe, moze wptyngé rozpoczecie projektu budowy nowej linii
technologicznej do produkgji folii polietylenowe;j.

Na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy Kapitalowej ERG S.A., moze wptyna¢ nie tylko sytuacja
finansowa jednostki dominujacej ale takze kondycja Spoétek zaleznych. Przyszty wynik finansowy Folpak Sp. z
0.0. jest w duzej mierze uzalezniony od powodzenia planu naprawczego Spoétki oraz dziatan
restrukturyzacyjnych prowadzonych przez Zarzad. Na sytuacje BIOERG S.A. wptywa zapotrzebowanie na
szerokorozumiane produkty ekologiczne i innowacyjne oraz dalszy rozwoju eksportu. Prowadzone badania
rozwojowe podnoszgce jakos¢ i innowacyjnos¢ produktu mogg byé wazinym czynnikiem wptywajgcym na
poziom osigganych przychoddw ze sprzedazy Spotki BIOERG S.A.

Cztonek Zarzgdu ERG S.A. Prezes Zarzgdu ERG S.A.

Piotr Szewczyk Marcin Agacki
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