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I. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym w punkcie Ill Jednostkowego
i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Il. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie trzech kwartatéw 2017

W okresie trzech kwartatow 2017 r. Grupa Kapitatowa ERG S.A. (dalej: "Grupa Kapitatowa”,”Grupa”) zrealizowata
zysk netto na poziomie 2.558 tys. zt. wobec zysku netto za trzy kwartaty 2016 na poziomie 4.866 tys. zt. Nalezy
uwzglednié, iz w trzech kwartatach 2016 roku na poziomie sprawozdania skonsolidowanego zostat rozpoznany
dodatkowy zysk netto z tytutu sprzedazy akcji Bioerg S.A., ktéra miata miejsce w dniu 29.03.2016 r. Wptyw tej
transakcji na zysk netto zrealizowany w Grupie Kapitatowej ERG S.A. w okresie styczen-wrzesien 2016 wynidst
981 tys. zt. Po oczyszczeniu wyniku Grupy Kapitatowej po trzecim kwartale 2016 o jednorazowg transakcje
sprzedazy akcji Bioerg S.A. wynik skonsolidowany wynidstby 3.885 tys. zt., co oznacza, ze skonsolidowany zysk
netto zmniejszyt sie w trzech kwartatach 2017 0 1.327 tys. zt, a wiec 0 34,2% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Grupa Kapitatowa ERG S.A. za dziewie¢ miesiecy 2017 roku osiggneta dodatni wynik na kazdym
poziomie dziatalnosci (sprzedazy, dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci gospodarczej).

Na wyniki Grupy Kapitatowej ERG S.A. po trzech kwartatach 2017 roku miaty wptyw nastepujace dziatania
i czynniki:

- spadek sprzedazy produktéw w Grupie Kapitatowej ERG S.A. z 70.868 tys. zt po trzech kwartatach 2016 roku do
62.065 tys. zt po trzech kwartatach 2017 roku, a wiec spadek o 8.803 tys. zt. Spadek ten byt zwigzany z realizowang
strategig zaktadajacg wiekszg koncentracje na produktach wysokomarzowych oraz ograniczaniu sprzedazy
wyroboéw niskomarzowych,

- wzrost marzy brutto na produktach foliowych, ktéra po trzech kwartatach 2017 roku wyniosta 11.372 tys. zt
przy sprzedazy produktdw foliowych wynoszacej 59.016 tys. zt, co oznacza marze na poziomie 19,3% wobec
marzy brutto na produktach foliowych w analogicznym okresie roku 2016 na poziomie 10.546 tys. zt przy
sprzedazy produktow foliowych wynoszgcej 67.380 tys. zt, a wiec marzy 15,7%,

- wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej, w tym kosztéw: wynagrodzen (o 970 tys. zt, tj. 0 13,1% w stosunku do
analogicznego okresu 2016 r.), ustug obcych (o 860 tys. z, tj. 0 38,8%) oraz pozostatych kosztéw operacyjnych
(wzrost 0 427 tys. zt, czyli 0 20,4%).

Powyisze rezultaty w zakresie zwiekszania rentownosci sprzedazy wyrobdéw foliowych potwierdzajg
prawidtowos¢ przyjetej przez Zarzad strategii polegajgcej na intensywnej rozbudowie mocy produkcyjnych
w segmentach o wyzszej marzowosci, w tym w szczegdlnosci kierowanej na eksport.

Kolejnym istothym obszarem nad ktérym trwaja ciggte prace to kontrola poziomu zadtuzenia Grupy Kapitatowe;j.
W zwigzku z intensywnym programem inwestycyjnym majgcym na celu unowoczes$nienie parku maszynowego
Zarzad na biezgco kontroluje poziom zadtuzenia i ptynnosci w Grupie Kapitatowej. Na koniec trzeciego kwartatu
2017 r. poziom kredytdw oraz zobowigzan z tytutu leasingdw, zaréwno krétko- jak i dtugoterminowych wynidst
12.169 tys. zt. wobec kwoty 9.561 tys. zt. na koniec roku 2016. Saldo $rodkéw pienieznych na dzierh 30.09.2017 r.
wyniosto 1.331 tys. zt. wobec kwoty 3.639 tys. zt. na koniec roku 2016. Powyzsze oznacza, ze stan zobowigzan
ztytutu kredytow i leasingdw pomniejszony o stan sSrodkéw pienieznych na dzien 30.09.2017 wynidst
10.838 tys. zt. wobec kwoty 5.922 tys. zt na koniec roku 2016. Sytuacja ta nierozerwalnie zwigzana jest
z intensywnym programem inwestycyjnym, szczegdlnie w srodki trwate, wyptacong dywidendg z zysku za rok
2016 oraz zrealizowanym w kwietniu 2017 r. skupem akcji wtasnych, o ktdrym mowa w dalszej czesci niniejszego
sprawozdania.
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W styczniu 2016 roku ERG S.A. (dalej: ,Spétka”, ,,ERG”, ,Emitent”) ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu
wramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt pn.: ,Wdrozenie
innowacyjnej technologii przez firme ERG S.A. w celu wprowadzenia na rynek polski innowacyjnych produktow”
realizowany bedzie w ramach dziatania 3.2. ,Innowacje w MSP”.

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Zarzad Wojewddztwa Slaskiego zatwierdzit pozytywnie oceniony przez Slaskie
Centrum Przedsiebiorczosci wniosek o dofinansowanie. Tym samym projekt Spétki znalazt sie na liscie projektow
wybranych do dofinansowania. Projekt ERG S.A. zaktada wdrozenie do produkcji innowacyjnych produktéw
bedacych wynikiem przeprowadzonych witasnych prac rozwojowych. ERG S.A. w dniu 29.12.2016 r. podpisata
z Wojewddztwem Slgskim — Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci umowe o dofinansowanie w ramach ww.
projektu (nr umowy: UDA-RPSL.03.02.00-24-0090/16-00). W ramach projektu Spétka dokonata zakupu linii do
produkgji folii. Dofinansowanie opiewa na kwote do 1.992.229,03 zt. Finalnie, w lutym 2017 r. uruchomiono nowe
linie produkcyjne, ktére zwiekszajag moce produkcyjne o 18% w stosunku do tych sprzed rozruchu. W dniu
13 czerwca 2017 r. Spotce wyptacone zostaty Srodki z przedmiotowego dofinansowania.

W 2017 r. ERG S.A. ztozyta kolejne wnioski o dofinansowanie:

o w dniu 27 lutego 2017 roku projektu w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Slaskiego na lata 2014-2020 wspéifinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Projekt pt.: Zakup nowoczesnej linii produkcyjnej do wytwarzania folii wraz z mozliwoscig jej zadruku w jednym
procesie produkcyjnym, co zwiekszy poziom konkurencyjnosci Wnioskodawcy, gdyz pozwoli wprowadzi¢ na rynek
innowacyjne produkty wysokiej jakosci o ulepszonych wtasciwosciach fizykochemicznych, realizowany bedzie
w ramach dziatania 3.2. Innowacje w MSP. Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania ERG S.A. nadal czeka na
oficjalng informacje dotyczaca rozstrzygniecia konkursu w ramach powyzszego wniosku.

. w dniu 5 kwietnia 2017 roku projektu pt.: Wdrozenie innowacyjnych rozwiqzan technologicznych
umozliwiajgcych produkcje odchudzonej folii PE, ktéry realizowany bedzie w ramach poddziatania 3.2.2.
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 Kredyt na innowacje technologiczne.

W dniu 4.09.2017 r. ERG S.A. otrzymata pismo potwierdzajgce pozytywng ocene merytoryczng wniosku Spétki
o dofinansowanie powyzszego projektu i oswiadczajace decyzje o przyznaniu ERG S.A. promesy premii
technologicznej w kwocie do 1.473.206 zt. Przedmiotowy projekt zaktada wdrozenie do produkcji innowacyjnych
produktéow bedacych wynikiem przeprowadzonych witasnych prac rozwojowych. Dofinansowanie w postaci
premii technologicznej wyptacone zostanie posrednio na rzecz Spétki m.in. po podpisaniu z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego umowy o dofinansowanie oraz po dokonaniu wszystkich wydatkéw zwigzanych
z opisywang inwestycjg. Jednym z wymogdéw otrzymania przedmiotowego dofinansowania byto podpisanie
z dowolnym bankiem kredytujgcym umowy kredytu inwestycyjnego, stanowigcego czesSciowe finansowanie
zewnetrzne wydatkéw inwestycyjnych. Wiecej o podpisanej umowie kredytu w pkt XX niniejszego sprawozdania.

W dniu 1 lutego 2017 r. jednostka certyfikujgca Bureau Veritas Polska nadata spdtce ERG S.A. certyfikat ISO 22000
(nr certyfikatu: PL 006752/P). Wdrozenie normy ISO 22000 w Spétce, poprzedzone byto wielomiesiecznymi
przygotowaniami, w tym dostosowaniem procesow produkcyjno-logistycznych do restrykcyjnych wymagan. ERG
S.A. od teraz bedzie mogta produkowac wyroby foliowe, przeznaczone do bezposredniego kontaktu z zywnoscia.
Sama norma ISO 22000 okresla wymagania systemu zarzadzania bezpieczenstwem zywnosci w tancuchu
zZywnosciowym, w tym opakowan przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig. ERG S.A. jako producent opakowan
przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig zobowigzany jest do wykazania zdolnosci identyfikacji i nadzoru nad
zagrozeniami bezpieczenstwa zywnosci. Gtdwnym celem normy jest zapewnienie dostarczania zdrowej
i bezpiecznej zywnosci.
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Wdrozenie i utrzymywanie zasad systemu, a w efekcie uzyskanie certyfikatu 1ISO 22000:

. wzmacnia wizerunek organizacji,
. stanowi przewage konkurencyjng w dziataniach marketingowych,
. potwierdza zaangazowanie w jakos¢ i bezpieczenstwo zywnosci oraz wole ciggtego doskonalenia dla

zachowania efektywnosci.

ISO 22000 okresla wymagania, ktore pozwalajg na:

. zaplanowanie, wdrozenie, dziatanie, utrzymanie i aktualizacje systemu zarzadzania bezpieczenstwem
zywnosci, ktory ma na celu dostarczanie produktow, ktére zgodnie z ich przeznaczeniem sg bezpieczne dla
odbiorcow,

. wykazanie zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa dotyczacymi bezpieczenstwa zywnosci,

. skuteczng komunikacje w kwestiach bezpieczenstwa zywnosci z dostawcami, klientami i innymi
zainteresowanymi stronami w fancuchu zywnosciowym,

. zapewnienie, ze organizacja spetnia deklarowang polityky bezpieczenstwa zywnosci,

. certyfikacje systemu zarzadzania bezpieczenstwem zywnosci przez zewnetrzng organizacje, takg jak

jednostka certyfikujaca.

Przychdd netto ze sprzedazy spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. po trzecim kwartale 2017 roku wynidst 156 tys. zt.
Spétka zakonczyta okres dziewieciu miesiecy 2017 r. zyskiem netto na poziomie 53 tys zt.

Ill. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W ERG S.A. istnieje wiele czynnikdw, ktére w sposéb istotny wptywaja na osiggniete wyniki finansowe i rozwdj
przedsiebiorstwa. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Spétki. Generalnie mozna podzieli¢ je na
dwie grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Spétka nie ma zadnego wptywu na ich wstepowanie, moze
jedynie minimalizowaé negatywny wptyw oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne — Spétka jest w stanie

w znacznej mierze ksztattowad ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju Spotki
ERG S.A. s3:

e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzanie z prowadzong dziatalnoscig,

e  Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcéw Spétki ERG S.A.

Posrdd czynnikdw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Spétki do najwazniejszych mozna zaliczy¢:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e  Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich,
e  Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielkos¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokoscig stép procentowych,
poziom dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Spotki. Przy sprzyjajacej koniunkturze
gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne wytwarzane przez
odbiorcéw Spotki, co w przektada sie na sprzedaz produktéw Emitenta. W przypadku odwrotnym moze nastgpic
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spadek zapotrzebowania na produkty ERG S.A. Wielko$¢ stép procentowych oraz sposéb prowadzenia polityki
pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytéw, pozyczek i leasingu, co zmienia
poziom rentownos¢ ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposéb prowadzenia polityki fiskalnej oraz ustalania
wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczen spotecznych ponoszonych przez ERG S.A. jako
pracodawce, ksztattuje poziom kosztéw ponoszonych przez Spotke.

Koszty surowcow stanowig znaczng czes¢ wszystkich kosztéw produkcji Spétki ERG S.A. Ich duza zmiennos¢
w znacznym stopniu wptywa na optacalnos¢ produkcji. Zmiennos¢ cen uwarunkowana jest m.in. notowaniami
walut, gtéwnie relacjg EUR/PLN.

Na rynku krajowym istnieje niewielu dostawcéw, ktdrzy sg w stanie zaoferowac surowce o witasciwej jakosci
i odpowiednich parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyisze uwarunkowania komponenty
niezbedne do produkcji nabywane sg u kilkunastu dostawcow, w tym takze zagranicznych. Dzieki temu Spotka
i Grupa Kapitatowa sg w stanie oferowac produkty o wysokiej i powtarzalnej jakosci, spetniajgce oczekiwania
klientow.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Spotki sg regulacje prawne dotyczgce prowadzonej
dziafalnosci. Regulacje prawne dotycza wielu obszaréw dziatalnosci Emitenta do najwazniejszych z nich mozna
zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong $rodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane rynkiem kapitatowym. Stabilnos¢ i przejrzystos¢
prawa, mozliwos¢ adaptacji Spotki do zmieniajacych sie regulacji w sposob istotny przektadajg sie na
funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na osiggane przez spoétke wyniki

ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw ERG S.A. jest istotnym czynnikiem wptywajacym na funkcjonowanie
Spotki. Zdolnos¢ i terminowos$¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw w sposéb istotny wptywa na
mozliwo$¢ sptacania zobowigzan przez Spoétke. ERG S.A. do wspdtpracy biznesowej wybiera przede wszystkim
podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spotki nalezg do wielu sektoréw przede wszystkim branzy
spozywczej, motoryzacyjnej, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach gospodarki, a przede
wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentdw zalezy popyt na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposob istotny wptynac na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu zmniejszenie i optymalizacje kosztéw, dzieki czemu bedzie
mozliwe utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobow ERG S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na
zwiekszeniu wykorzystania zasobdw wiasnych przedsiebiorstwa, usprawnieniu podstawowych procesow
zwigzanych z produkcjg, logistykg, marketingiem, nieustannym monitoringu i kontroli kosztow oraz lepszej
alokacji pozyskanych kapitatow obcych.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa oraz ERG S.A. nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowej.

V. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpisow z tego tytutu znajduje sie w punkcie 8.6 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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VI. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz o odwraéceniu takich odpisow

Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz o odwrdceniu takich odpiséow znajduje
sie w punkcie 8.6 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

VII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajdujg sie w punkcie 8.6
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

VIII. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajdujg sie w punkcie 8.6
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Szczegdtowe informacje na temat nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych znajduja sie w punkcie 8.2
(Poniesione naktady inwestycyjne) Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

X. Informacje o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W lutym 2017 r. ERG S.A. przyjeta do ewidencji Srodkéw trwatych dwie nowe linie produkcyjne do produkg;ji folii,
finansowane czesciowo kredytem inwestycyjnym, srodkami wtasnymi oraz bedace przedmiotem wyptaconego
juz dofinansowania opisanego w pkt. Il (wniosek ze stycznia 2016 r.) niniejszego sprawozdania. Umowa kredytu
inwestycyjnego z ING Bankiem Slgskim S.A. zawarta zostata na kwote 2.506 tys. zt.

W dniu 10.07.2017 r. ERG S.A. podpisata trzy umowy leasingowe na taczng wartos¢ 839 tys. zt netto. Umowy
dotyczg finansowania przez leasingodawce trzech nowych maszyn. Przedmiotowe urzgdzenia sg maszynami
usprawniajgcymi proces produkgcji, a takze umozliwiajgcymi stabilny rozwéj mocy produkcyjnych w potaczeniu
z inwestycjami w nowe linie produkcyjne. Okres leasingu kazdej z ww. umdéw wynosi 60 miesiecy.

Wszystkie urzadzenia zostaty przyjete do ewidencji Srodkéw trwatych i w zwigzku z tym rozpoczeta sie sptata rat
kapitatowo-odsetkowych z tytutu leasingu.

ERG S.A. wykazuje z tytutu czesci poniesionych naktadéw inwestycyjnych zobowigzania finansowe w ramach
kredytéw i leasingdw. Szczegdtowy opis tych zobowigzan znajduje sie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Spétki w punkcie 8.8 oraz 8.9.

W dniu 26.07.2017 r. ERG S.A. podpisata umowe z producentem, ktdrej przedmiotem jest dostawa na rzecz Spotki
linii do produkcji folii wraz z zestawem akcesoriéw za faczng cene w wysokosci 874 tys. EUR. Dostawa
i uruchomienie ww. linii do produkcji folii wptynie w sposéb znaczacy na potencjat gospodarczy ERG S.A.
w zwigzku ze wzrostem jej mocy produkcyjnych o okoto 17%. Instalacja i rozruch linii planowany jest pod koniec
pierwszego kwartatu 2018 roku.
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Xl. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W Il kwartale 2017 roku w Grupie i Spétce nie wystepowaty istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Xll. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2017 roku nie dokonano korekt dotyczacych btedu poprzedniego
okresu.

XIll. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Spdtka i Grupa nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Grupie Kapitatowej i w Spotce nie wystgpity zdarzenia tego typu.

XV. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowgq, finansowq i wynik finansowy Emitenta
wraz z przedstawieniem

W ciggu trzech kwartatow 2017 r. nie wystgpity transakcje tego typu.
Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 8.10
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

XVI. Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia znajdujg sie w punkcie 8.7 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
W spotce nie wystepowaty zmiany sposobu wyceniania instrumentéw finansowych.
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XVII. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W trzech kwartatach 2017 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XVIII. Informacje dotyczacy emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartoséciowych

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zwigzanego z nim programu opcji
menadzerskich przyjetych uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w latach poprzednich (opisane w pkt
5 niniejszego raportu) w dniu 16 czerwcai 1 lipca 2016 r. ERG S.A. wydata w sumie 9.918 szt. akcji serii E o wartosci
nominalnej 20 zt za sztuke. Akcje wydane zostaty w postaci materialne;j.

Zgodnie z Regulaminem Programu Opcji Menedzerskich osoby uprawnione mogty wymieni¢ posiadane warranty
serii A, na akcje ERG S.A. serii E w stosunku 50:1 (50 warrantow subskrypcyjnych uprawniato do objecia 1 akcji).

W dniu 15 czerwca 2016 r. do Spétki ERG S.A wptyneto oswiadczenie jednej z oséb uprawnionych o zrzeczeniu
sie 36 sztuk warrantéw subskrybcyjnych serii A i rezygnacji z realizacji praw wynikajacych z tych warrantéw.

16 czerwca 2016 r. dokonano przez osobe uprawniong wymiany posiadanych 487.900 sztuk warrantéw
subskrybcyjnych serii A na 9.758 akgji serii E.

W lipcu 2016 r. dokonano przez dwie inne osoby uprawnione wymiany posiadanych w sumie 8.000 sztuk
warrantow subskrybcyjnych serii A na 160 akcji serii E.

W dniu 5 lipca 2016 r. do Spotki ERG S.A wptyneto oswiadczenie ostatniej z oséb uprawnionych o zrzeczeniu sie
4.000 sztuk warrantow subskrybcyjnych serii A i rezygnacji z realizacji praw wynikajacych z tych warrantéw.

W wyniku realizacji w dniach od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. praw wynikajacych z objetych warrantéw
subskrypcyjnych tj. wymiany objetych warrantéw na akcje, w dniu 2 wrzes$nia 2016 r. wiasciwy dla ERG S.A. Sad
Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszonego o 198.360 zt kapitatu zaktadowego Spétki. Tym samym Program
Opcji Menedzerskich zostat zamkniety.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy ERG S.A. wynosi 17.520.360 zt.

W dniu 30 marca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok 2016.
W mysl tej uchwaty czes¢ zysku w kwocie 3.239.189,87 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy Spotki, utworzony
w celu sfinansowania skupu akcji wiasnych Spotki.

W zwigzku z wyzej wspomnianym skupem, w dniu 21 kwietnia 2017 r. dokonano rozliczenia skupu akcji wtasnych
w drodze publicznej oferty uruchomionej na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 30 marca 2017 r. oraz uchwaty Zarzagdu z dnia 30 marca 2017 r., o czym Spodtka informowata
raportem biezgcym nr 17/2017 z dnia 30 marca 2017 r. W wyniku skupu Spétka dokonata zakupu 37.000 akcji
wtasnych, co stanowi 4,2237% ogodlnej liczby akcji Spotki. tacznie ERG S.A. posiada 106.174 akcji wtasnych
o sredniej cenie zakupu wynoszacej 42,99 za akcje, co stanowi 12,12% ogdlnej liczby akcji Spoétki, dajacych 12,12%
ogdlnej liczby gtoséw. Srednia stopa alokacji ztozonych przez akcjonariuszy ofert sprzedazy akcji wyniosta
6,6412%. Skup akcji wiasnych ERG S.A. w drodze publicznej oferty nabycia realizowany byt w dniach 10-
18 kwietnia 2017 r. (okres subskrypcji).

W dniu 11 kwietnia 2017 r. na mocy uchwaty nr 359/2017 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. stwierdzono dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 9.918 akcji zwyktych
Spotki na okaziciela serii E. Ponadto na mocy w/w uchwaty ustalono date pierwszego notowania w/w akgcji
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w obrocie na rynku podstawowym na dzied 13 kwietnia 2017 r. oraz dokonano ich oznaczenia kodem
"PLERGZB00014". Ponadto, zgodnie z brzmieniem uchwaty nr 238/17 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. z dnia 10 kwietnia 2017 r. rejestracja ww. 9.918 akcji Spotki serii E w Krajowym Depozycie
nastgpita w dniu 13 kwietnia 2017 r.

XIX. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, f3acznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W Il kwartale 2016 roku Zarzad ERG S.A. przyjat polityke dywidendy na lata 2016-2018. Polityka dywidendy
zaktada coroczng wyptate dywidendy w wysokosci nieprzekraczajgcej 75% rocznego zysku netto Spotki. Polityka
ta zostata przyjeta w dniu 24.06.2016 r. przez Rade Nadzorczg ERG S.A.

W dniu 30 marca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok 2016.
W mysl tej uchwaty zysk wypracowany przez Spotke w okresie od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. w wysokosci
4.247.744,87 zt przeznaczono w kwocie 1.008.555 zt na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki,
a pozostatg czesc zysku w kwocie 3.239.189,87 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy Spoétki, utworzony w celu
sfinansowania skupu akcji wtasnych Spoétki, o ktérym mowa w pkt XVIII. Liczba akcji Spoétki uczestniczacych
w dywidendzie wyniosta 806.844 szt. (wszystkie akcje ERG S.A. sa akcjami zwyktymi). Zgodnie z powyzszym
dywidenda wyniosta 1,25 zt na jedng akcje. Uprawnionymi do dywidendy byty osoby bedace akcjonariuszami
ERG S.A. na dzien 7 kwietnia 2017 r. (dzieri dywidendy), za$ sama dywidende wyptacono w dniu 24 kwietnia
2017 r. Dywidenda wyptacona zostata tylko w oparciu o akcje zwykte.

XX. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W dniu 3.10.2017 r. ERG S.A. podpisata z ING Bankiem Slgskim umowe kredytu inwestycyjnego na kwote do
2.200 tys. zt. Podpisanie umowy kredytowej jest efektem otrzymanego dofinansowania w ramach poddziatania
3.2.2. Kredyt na innowacje technologiczne, o ktérym mowa w pkt. Il niniejszego sprawozdania i realizacji
wczesniej otrzymanej promesy kredytowej. Kredyt udzielony zostat do dnia 30.09.2021 r., a jego zabezpieczenie
stanowig hipoteka umowna na jednej z nieruchomosci Spétki wraz z cesjg praw z polisy tej nieruchomosci oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego. Na dzien
bilansowy 30.09.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zostata uruchomiona zadna z transz
ww. kredytu, wiec w pasywach bilansu nie jest wykazywane zobowigzanie finansowe z tego tytutu.

XXI. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku z zaistniatym wypadkiem w pracy jednego z pracownikéw ERG S.A., w stosunku do Spotki pisemnie
zgtoszone zostato roszczenie tytutem zados$cuczynienia w kwocie 500 tys. zt, zwrotu kosztéw leczenia
w wysokosci 18 tys. zt oraz comiesiecznej renty. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu
pracownikowi przyznane zostato przez ubezpieczyciela odszkodowanie w tgcznej kwocie 298 tys. zt. W sktad
odszkodowania wchodzi kwota 200 tys. zt tytutem zado$éuczynienia, kwota 17 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw
leczenia oraz 81 tys. zt tytutem tgcznej renty. Wspomniany ubezpieczyciel ubezpiecza ERG S.A. w zakresie
odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie
jest znane ERG S.A. ostateczne stanowisko Poszkodowanego oraz nie ma pewnosci, czy sprawa jest zamknieta
i czy przyznane odszkodowanie zaspokaja roszczenia Poszkodowanego.
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Na drodze sgdowej znajduje sie sprawa, w ktorej ERG S.A. wystepuje jako strona pozwana. Spér na kwote okoto
127 tys. zt. dotyczy braku zaptaty trzech faktur, ktére wedtug ERG S.A. wystawione zostaty bezpodstawnie. Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania kwota wystgpienia potencjalnego zobowigzania ERG S.A. nie jest znana,
a w sprawie nie zapadt jeszcze prawomocny wyrok sgdu.

XXIl. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

W dniu 7.07.2017 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie o ustanowieniu zastawdw rejestrowych na rzecz
ING Banku Slaskiego S.A., kazdy na kwote 4.050 tys. zt na liniach produkcyjnych, bedacych przedmiotem kredytu
inwestycyjnego (pkt X niniejszego sprawozdania). W zwigzku z ustanowieniem zastawdéw, w dniu 16.08.2017 r.
dokonano cesji praw z polisy ubezpieczeniowej ww. linii na rzecz Banku. Zastawy rejestrowe zgodnie
z postanowieniami umowy kredytu inwestycyjnego zwalniajg zabezpieczenie w postaci hipoteki umowne;j.

W dniu 15.09.2017 r. ERG S.A. otrzymata zawiadomienie o wykresleniu hipoteki umownej ustanowionej
wczeéniej na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.

W dniu 16.08.2017 r. dostarczony zostat petnomocnikowi ERG S.A. wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego dotyczacy mozliwosci zaliczenia straty ze sprzedazy przeterminowanych wierzytelnosci
ERG S.A. w poczet kosztéw uzyskania przychodéw.

We wrzesniu 2017 r. ERG S.A. prolongowata z Bankiem Pekao S.A. kredyt w rachunku biezgcym. Nowy termin
wymagalnosci ww. kredytu zaktualizowany aneksem przypada na dzierr 30.09.2018 r. Pozostate warunki kredytu,
w tym jego kwota oraz zabezpieczenia pozostajg bez zmian (pkt 8.9 Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego).

XXIIl. Informacje dotyczace przychoddéw, kosztow i wynikéw finansowych przypadajacych
na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra jest decydujgca dla
okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu osigganych przez Spotke.

Emitent prowadzit w trzech kwartatach 2017 r. dziatalno$¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobow
z tworzyw sztucznych, w tym:

- produkcji wyrobdw foliowych,

- produkcji wyrobdéw wtryskowych.
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Tabela 1. Wyniki po Il kwartale 2017 r. gtéwnych

Kapitatowej ERG S.A (w tys. zt)

segmentow branz, w ktorych dziatajg Spétki Grupy

Wyroby

Wyroby

Dziatalnos¢

Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe | handlowa Pozostate Ogoétem
:;i;’:ggf: ze Sprzedaz 59016 3049 417 1835 64 317
Koszty segmentu Techniczny.koszt 47 644 3053 379 734 51810

wytworzenia
Zysk/strata segmentu (marza brutto)* 11372 -4 38 1101 12 507
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 9364
Pozostate przychody operacyjne 2245
Pozostate koszty operacyjne 2522
Przychody finansowe 54
Koszty finansowe 233
Zysk/strata przed opodatkowaniem 2 687
Podatek dochodowy 129
Zysk/strata netto 2558
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 68 765
Razem aktywa 68 765
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 68 765
Razem pasywa 68 765

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajgcy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjq

wyrobdw oraz ogdlne koszty wydziatow produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych.

W trzech kwartatach 2017 r. tgczne przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ERG S.A. zgodnie z przedstawiong

powyzej segmentacjg wyniosty 64.317 tys. zt. Najwiekszy udziat w sprzedazy miaty wyroby foliowe oraz

wtryskowe. tgczna sprzedaz tych produktow w trzech kwartatach 2017 roku wyniosta 62.065 tys. zt.

Marza tagczna (brutto) wszystkich segmentdow zrealizowana w trzech kwartatach 2017 roku wyniosta 12.507 tys. zt

i byta wyzsza od marzy za analogiczny okres 2016 roku o 707 tys. zt. W omawianym okresie Grupa Kapitatowa

ERG S.A. wygenerowata koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu na poziomie 9.364 tys. zt wobec kwoty 6.978 tys. zt

po trzech kwartatach roku ubiegtego.

W Il kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa ERG S.A. w dalszym ciggu podejmowata dziatania majgce na celu

zwiekszenie rentownosci sprzedazy oraz umocnienia swojej pozycji na rynku.

/
CRG
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Wykres 1. Wyroby foliowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu wartosciowym (zt) po trzech kwartatach
2017 i 2016
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Sprzedaz wartosciowa wyrobdw foliowych ERG S.A. po trzech kwartatach 2017 r. wyniosta 58,9 min ztotych
wobec 67,4 min zt w analogicznym okresie roku 2016, co oznacza spadek o 8,5 min zt, a wiec o 12,6%. Na
przestrzeni trzech kwartatéw 2017 roku miesigcem o najwyzszej wartosci sprzedazy wyrobdéw foliowych byt maj
(8,6 min zt).

Wykres 2. Wyroby foliowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu ilosciowym (kg) po trzech kwartatach 2017
i2016
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Sprzedaz ilosciowa wyrobow foliowych ERG S.A. po trzech kwartatach 2017 r. wyniosta 7,6 tys. ton wobec 8,4 tys.
ton w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek o ok. 850 ton, a wiec 0 10,1%. Na przestrzeni
trzech kwartatéw 2017 roku miesigcem o najwyzszej ilosci sprzedazy wyrobdw foliowych byt maj (1,2 tys. ton).
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Woykres 3. Wyroby wtryskowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu wartosciowym (zt) po trzech kwartatach
2017 i 2016

800 000

600 000

400 000
- I I I II II I I I
0 I I

styczen marzec kwieden czerwiec |IDIEC SIETDIET'I wrzesien

M Netto 2017 m Netto 2016

Sprzedaz wartosciowa wyrobow wtryskowych ERG S.A. w trzech kwartatach 2017 r. wyniosta 3,0 min ztotych
wobec 3,5 min zt w analogicznym okresie roku 2016 (spadek o 443 tys. zf, tj. 0 12,7%). Na przestrzeni trzech
kwartatéw 2017 roku miesigcem o najwyzszej wartosci sprzedazy wyrobéw wtryskowych byt styczen (ponad
0,5 min zt).

Wykres 4. Wyroby wtryskowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu ilosciowym (kg) po trzech kwartatach
20172016
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Sprzedaz ilosSciowa wyrobow wtryskowych ERG S.A. po trzech kwartatach 2017 r. wyniosta 360 ton wobec 398
ton po Il kwartale 2016 r., co oznacza spadek o 38 ton (tj. 0 9,5%). Na przestrzeni trzech kwartatéw 2017 roku
miesigcem o najwyzszej ilosci sprzedazy wyrobdw wtryskowych byt sierpien (65 ton).
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Wykres 5. Procentowy udziat w sprzedaizy wyrobéw foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze
po Il kwartale 2017 r.
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Najwieksza sprzedaz wyrobdw foliowych jest realizowana do branz poligraficznej i przemystowej, ktore stanowig

odpowiednio 34% i 20% catkowitej wartosci sprzedazy folii.

Wykres 6. Procentowy udziat w sprzedazy wyrobéw wtryskowych (wartosciowo) z podziatem na branze po
Il kwartale 2017 r.
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Najwiekszym odbiorcg wyrobdow wtryskowych Spétki pozostajg branza samochodowa i spozywcza, ktére tacznie

stanowig 96% catkowitej sprzedazy w ujeciu wartosciowym produktéw wtryskowych.
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Tabela 2. Sprzedaz Spétki ERG S.A. w podziale na rynki zbytu

1.01-30.09.2017 r. 1.01-30.09.2016 r.
w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %
Rynek krajowy 54 554 85,58 61 252 84,29
Rynek zagraniczny 9191 14,42 11413 15,71
Razem 63 745 100,00 72 665 100,00

Po trzech kwartatach 2017 r. sprzedaz krajowa nadal stanowi znaczgcy udziat w przychodach ze sprzedazy
i w badanym okresie wyniosta ona 85,58% catej sprzedazy. Eksport Spotki ERG S.A. stanowi 14,42% sprzedazy.

DANE DOTYCZACE SPOLtKI ZALEZNEJ FOLPAK SP. Z 0.0.

Tabela 3. Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy spoétki Folpak Sp. z 0.0. po trzech kwartatach 2017 r.

1.01-30.09.2017 1.01-30.09.2016
Wartosc w tys. zt Wartosc w tys. zt
156 343

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spétke Folpak Sp. z 0.0, po trzecim kwartale 2017 roku sg
nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 187 tys. zt. Spétka zakoriczyta 1l kwartat 2017
zyskiem netto na poziomie 53 tys. zt., wobec 59 tys. w analogicznym okresie 2016 r.

XXIV. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skrdconego
sprawozdania finansowego w tym rowniez przeliczenie na EUR

Grupa Kapitatowa wygenerowata w trzech kwartatach 2017 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw,
materiatéw i ustug na poziomie 63.742 tys. zt, wobec 72.747 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego,
co oznacza spadek tych przychodéw o 12,4%.

W okresie trzech kwartatow 2017 r. Spotki w ramach Grupy Kapitatowej ERG S.A. osiggnety skonsolidowany,
liczony narastajgco zysk netto w wysokosci 2.558 tys. zt.

Analizujgc wynik za trzy kwartaty poprzedniego, 2016 roku nalezy zwrdcié¢ szczegdlng uwage na pozostate
przychody operacyjne, w ktérych ujeto przychdd wynikajacy z rozliczenia jednorazowej transakcji sprzedazy
w dniu 29 marca 2016 roku przez ERG S.A. akcji spotki Bioerg S.A. w wyniku czego w pozostatych przychodach
operacyjnych rozpoznano jednorazowy przychéd w kwocie 981 tys. zt. Oznacza to, ze w wyniku netto Grupy
Kapitatowej za trzy kwartaty 2016 roku w kwocie 4.866 tys. zt, kwota 981 tys. zt, to zysk jednorazowy. Innymi
stowy zysk netto Grupy Kapitatowej bez uwzgledniania transakcji sprzedazy akcji Bioerg S.A. bytby mniejszy
0981 tys.zt. i wynidstby 3.885 tys. zt.,, co oznaczatoby spadek wyniku po trzech kwartatach 2017 o 34,2%
wzgledem poréwnywalnego okresu 2016 roku.

Przedstawiony powyzej spadek przychodéw zwigzany jest w duzej mierze ze strategig zaktadajgcg wieksza
koncentracje na produktach wysokomarzowych oraz ograniczaniu sprzedazy wyrobow niskomarzowych. Efektem
tej strategii jest wzrost marzy brutto na produktach foliowych, ktéra po trzech kwartatach 2017 roku wyniosta
11.372 tys. zt przy sprzedazy produktéw foliowych wynoszgcej 59.016 tys. zt, co oznacza marze na poziomie
19,3% wobec marzy brutto na produktach foliowych w analogicznym okresie roku 2016 na poziomie 10.546 tys. zt
przy sprzedazy produktow foliowych wynoszgcej 67.380 tys. zt, a wiec marzy na poziomie 15,7% (+3,6 p.p.).
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Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. na dzierh 30.09.2017 r. wzrosta i wyniosta 68.765 tys. zt wobec

63.856 tys. zt na koniec 2016 r. (wzrost o 7,7%). Aktywa trwate stanowig 56,0% aktywdéw ogdtem, zas kapitat

wtasny stanowi 51,7% wszystkich pasywow.

Tabela 4. Wybrane dane finansowe dotyczace Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

Kapitatowej ERG S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.01-30.09.2017

1.01-30.09.2016

1.01-30.09.2017

1.01-30.09.2016

w tys. zt w tys. zf w tys. EUR w tys. EUR

Przych’od\./ netto .ze ,sprzedazy produktow, 63 742 72 747 14975 16 651
towaréw i materiatéw oraz ustug
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2 866 5662 673 1296
Zysk/strata brutto 2687 5445 631 1246
?ysk nett.o przypa.clajq.cy na akcjonariuszy 2558 4781 601 1094
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto 2558 4 866 601 1114
Przep’ryvyy Plenlezne netto z dziatalnosci 1437 5478 338 1254
operacyjnej
.Przepiywy. p|¢?n|ezne netto z dziatalnosci 2368 1954 674 447
inwestycyjnej
P.rzepiywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci -877 5483 206 1255
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -2308 1949 -542 446
Srednia wazona liczba akeji (w szt.) 781788 807 111 781788 807 111
Zysk/strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 3,27 5,92 0,77 1,36

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa razem 68 765 63 856 16 296 14 434
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 33224 26 656 7873 6 025
Zobowigzania dtugoterminowe 11 569 9 649 2742 2181
Zobowigzania krétkoterminowe 21655 17 007 5132 3844
Kapitat wtasny 35541 37 200 8422 8409
Kaplltaf wfasnY w CZQSC.I przy;.)ad.ajqc.ej 35 541 37200 8422 8 409
udziatowcom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 4152 3960
Liczba akcji (w szt.) 876 018 876 018 876 018 876 018
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 40,57 42,46 9,61 9,60

Tabela 5. Wybrane dane finansowe dotyczace Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki ERG S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.01-30.09.2017

1.01-30.09.2016

1.01-30.09.2017

1.01-30.09.2016

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
ams  mws s oo
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2782 4456 654 1020
Zysk/strata brutto 2 607 4236 612 970
Zysk/strata netto 2488 3631 584 831
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyinej 1361 5086 320 1164
;r:vizit\(/\lcv%r?;?nieine netto z dziatalnosci 819 3433 662 786
]:Lzaenpsi(\)/vwvszienieine netto z dziatalnosci 877 6496 206 1487
Przeptywy pieniezne netto, razem -2335 2023 -549 463
Srednia wazona liczba akeji (w szt.) 781788 807 111 781788 807 111
Zysk/strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 3,18 4,50 0,75 1,03

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa razem 70517 65 683 16 365 14 847
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 33 256 26 695 7718 6 034
Zobowigzania dtugoterminowe 11586 9 648 2 685 2181
Zobowigzania krétkoterminowe 21688 17 047 5033 3853
Kapitat wtasny 37 261 38988 8 647 8813
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 4066 3960
Liczba akcji (w szt.) 876 018 876 018 876 018 876 018
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 42,53 44,51 9,87 10,06

XXV. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg Sredniego kursu obowigzujacego na dzien

sporzgdzania sprawozdania:

2017 rok - 4,3091 PLN/EUR (tabela 189/A/NBP/2017 z 29.09.2017)
2016 rok - 4,4240 PLN/EUR (tabela 252/A/NBP/2016 z 30.12.2016)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozycje sprawozdania z przeptywow

pienieznych — wedtug kursu $redniego EUR stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych

przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca:

2017 rok -4,2566 PLN/EUR
2016 rok -4,3688 PLN/EUR
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INFORMACIJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA 1ll KWARTAL 2017

1. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639) tworzg nastepujgce podmioty:

*ERG S.A. (dalej: ,,Emitent”) jako podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny:
- FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

Folpak Sp. z o.0.
(100% udziatow)

* na dzien 30.09.2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 25.10.2017 r.

Jednostka zalezna objeta konsolidacjg metoda petna:

Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 1.900 tys. zt, ktory dzielit sie na 1.900 udziatéw
o wartosci 1 tys. zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastapito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o.o0. dzielit sie na 1.230 udziatéw o wartosci 1 tys. zt kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiadata 1.900 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011
roku Zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Gdrniczej. W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie adresu siedziby, ktory od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gérniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa - Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spétki Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
Dabrowie Gérniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki
z dotychczasowej kwoty 1.900 tys. zt do kwoty 2.350 tys. zt czyli 0 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato dokonane
w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego wspdlnika, spotke
ERG S.A. z Dgbrowy Gérnicze;j.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Marcina Agackiego z funkcji Cztonka Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. z dniem 31.07.2014 r.,
od dnia 01.08.2014 r. do dnia 01.01.2015 r. jedynym Cztonkiem Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. byt Pan Piotr Szewczyk.
W dniu 02.01.2015 r. powotano do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Roberta Groborza. W dniu
31.03.2015 r. ze skutkiem na ten sam dzien rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Piotr
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Szewczyk i tym samym na dzied publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spoétki Folpak wyglada
nastepujgco:

® PrezesZarzadu - Robert Groborz

ERG S.A. na dzien 31.12.2016 r. przeprowadzita test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dabrowie Gérniczej. Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatow w spétce Folpak
mozliwg do odzyskania wartos¢ tych udziatdw okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy
wykorzystaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 6,80%
rocznie. Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu dla Spoétki Dominujacej
w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Przeptywy srodkow pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujgc
statg roczng stope wzrostu rzedu 2%. Na dzier 30.09.2017 r. Spdtka nie wykonata testu na trwata utrate wartosci
dla udziatédw Folpak Sp. z 0.0. - przyjmujac, ze parametry stuzgce do jej sporzadzenia nie ulegty zmianom.
Przeptywy pieniezne netto zalezg od umowy na Swiadczenie ustug pomiedzy Spotkg ERG S.A. a Folpak Sp. z 0.0.
Bez tej umowy wycena spotki Folpak wyniostaby zero.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w trzech kwartatach 2017 roku byta sprzedaz towaréw i materiatéw
oraz intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;j.

Zmiany w strukturze Grupy
W trzech kwartatach 2017 r. w Grupie Kapitatowej ERG S.A. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.

Dane teleadresowe Grupy Kapitatowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

ERG S.A.

Siedziba Spoétki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKA ZALEZNA:

Folpak Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dabrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48
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Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 25 pazdziernika 2017 roku:

® PrezesZarzadu - Robert Groborz

Zmiany w skfadzie Zarzadu ERG S.A. w 2017 r.
W trzech kwartatach 2017 r. nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzagdu ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 30 wrze$nia 2017 roku:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat
® Pierwszy Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Marek Migas

® Drugi Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak
® Sekretarz Rady Nadzorczej - Dariusz Purgat

® Cztonek Rady Nadzorczej - lzabela Wesotowska

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A. w 2017 r.
W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. na podstawie uchwaty nr 2 i uchwaty

nr 3 NWZ z dnia 10 pazdziernika 2017 roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Izabele Wesotowska oraz
Pana Marka Migasa.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. na podstawie uchwaty nr 4 i uchwaty
nr 5 NWZ z dnia 10 pazdziernika 2017 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panig Marte Migas oraz Panig
Beate Kubiak-Kossakowska.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 25 pazdziernika 2017 roku:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat

® Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak

® Sekretarz Rady Nadzorczej - Dariusz Purgat

® Cztonek Rady Nadzorczej - Beata Kubiak-Kossakowska
e  (Cztonek Rady Nadzorczej - Marta Migas

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, tj. 25 pazdziernika 2017 roku:

® Prezes Zarzadu - Robert Groborz

Zmiany w sktadzie Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. w 2017 r.
W trzech kwartatach 2017 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Folpak Sp. z o0.0.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

W Grupie Kapitatowej ERG S.A. i samej Spotce w trzech kwartatach 2017 r. nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.
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3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa i Spétka nie publikowaty prognozy wynikéw na rok 2017.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéow akgji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzief 30 wrzesnia

2017 roku wg informacji posiadanych przez Spétke ERG S.A. przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 034 19,64% 19,64%
ERG S.A. 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60 021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0.0. 54 849 6,26% 6,26%
Pozostaty akcjonariat 482 940 55,13% 55,13%

876 018 100,00% 100,00%

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dziern publikacji,

tj. 25 pazdziernika 2017 roku wg informacji posiadanych przez Spotke ERG S.A. przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 034 19,64% 19,64%
ERG S.A. 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0.0. 54 849 6,26% 6,26%
Pozostaty akcjonariat 482 940 55,13% 55,13%

876 018 100,00% 100,00%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. wg informacji posiadanych przez Spotke ERG S.A., osoby wchodzace

w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA

Dariusz Purgat 172 034 19,64% 19,64%
Grzegorz Tajak 60021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 54 849 6,26% 6,26%
Maciej Btasiak 14769 1,69% 1,69%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%
Izabela Wesotowska 5657 0,65% 0,65%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji Emitenta przez osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych

vl
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Wedtug stanu na dzien publikacji, tj. 25 pazdziernika 2017 r. wg informacji posiadanych przez Spétke ERG S.A.,
osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadaty nastepujace ilosci akgji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 034 19,64% 19,64%
Grzegorz Tajak 60 021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 54 849 6,26% 6,26%
Maciej Btasiak 14 769 1,69% 1,69%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji Emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 2,
W sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spotfce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010. Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A. W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantdw Rada Nadzorcza przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spétki w tacznej liczbie 503.936
warrantow. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej dwczesny Prezes Zarzgdu Maciej Btasiak jako Osoba
Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487.936 warrantow.

Ponadto prawo do nabycia tacznie 16.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia

i otrzymaty ww. warranty w tgcznej ilosci 12.000 warrantéw.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3, moca ktorej
zmienito Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajagc mu nowe brzmienie: ,Na podstawie uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajgcych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spotki serii E, podjetych przez
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony
o kwote 1.574.800 (stownie: milion piecset siedemdziesiqt cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emis;ji
3.937.000 (stownie: trzy miliony dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,40 zt kazda (po scaleniu 20 zt kazda). Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia
31 grudnia 2020 roku.” Tym samym wydtuzony zostat okres, w ktorym Osobom Uprawnionym, przystugiwac
bedzie prawo do objecia akcji serii E z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Prawo do objecia warrantow danego roku byto uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia warrantéw
oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujgcy sposdb:

e w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza, objete mogto by¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za
dany rok,

e w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych
do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznaczato,
ze Sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt réwny lub wiekszy od ceny docelowe;.

/ Grupa Kapitatowa ERG S.A. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2017
CiRG 24



Spoétka zaangazowata niezaleznego eksperta do przeprowadzenia wyceny objetych warrantéw na dzien
31 grudnia 2012 roku. Wycene Programu Opcji Menadzerskich dokonano przy zatozeniu, ze Spétka nie dokona
wyptat dywidendy do korica 2020, to jest do dnia uptywu terminu prawa wykonania warrantow.

Do wyceny zastosowano model Blacka - Scholesa na cene europejskiej opcji Call. Warranty majg nastepujace
wtasnosci na dzien bilansowy:

e wszystkie warranty sg opcjami Call (to znaczy zakupu),

e cena realizacji opcji wynosi 0,40 zt za akcje (po scaleniu 20 zt),

e kazdy z warrantdw daje prawo do nabycia jednaj akgji,

e  poszczegblne warranty roznig sie momentem przyznania prawa do konwersji na akcje,
e w dniu wyceny opcji byly poza pienigdzem, to znaczy nie opfacato sie ich wykonywac.

W wyniku analizy wyceniono jeden warrant po 0,2469 zt.
Wszystkie ilosci opisane w nocie dotycza emisji przed scaleniem akgji, chyba, ze napisano inaczej.

Zgodnie z MSSF 2 Spdtka wykazuje liczbe warrantow na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku (przed scaleniem akcji).

cena jednej
z tytutu termin akcji Liczba
Seria warrantow osiagniecia wydania cenal przypadajaca warrantéw,
zyskow w warrantow, ilos¢ docelowa najeden (ilos¢ * cena 80% liczba
latach: do dnia: warrantow akcji za rok warrant| jednostkowa)l warrantéw|
- warranty seria A -
w roku 2009 2008 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B -
w roku 2010 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C -
w roku 2012 2010 31-05-2012 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3149 600 1259 840,00 1 007 872,00

W dniu 15 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 2, moca ktorej
zmienito Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajagc mu nowe brzmienie: ,Na podstawie uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajgcych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spotki serii E, podjetych przez
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spdtki zostat warunkowo podwyzszony
o kwote 1.259.840 (stownie: milion dwiescie piecdziesigt dziewiec tysiecy osiemset czterdziesci) ztotych w drodze
emisji 62.992 (stownie: szes¢dziesigt dwa tysigce dziewiecset dziewiecdziesigt dwie) akcji na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 20 ztote kazda. Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020
roku.”

W okresie od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. sposrdd czterech pozostatych oséb uprawnionych do wymiany
warrantow subskrypcyjnych na akcje, jedna zrezygnowata catkowicie z takiej mozliwosci, zas trzy pozostate
dokonaty wymiany posiadanych warrantow na akcje serii E. W sumie objetych zostato 9.918 akcji o tgcznej
wartosci nominalnej 198.360 zt.

W wyniku realizacji w dniach od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. praw wynikajgcych z objetych warrantéw
subskrypcyjnych tj. wymiany objetych warrantdw na akcje, w dniu 2 wrzesnia 2016 r. wtasciwy dla ERG S.A. Sad
Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszonego o 198.360 zt kapitatu zaktadowego Spétki. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy ERG S.A. wynosi 17.520.360 zt.
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6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W trzech kwartatach 2017 roku w zadnej ze spdtek Grupy ERG nie toczyty sie postepowania, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta oraz dwdch lub wiecej postepowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartosc stanowi odpowiednio 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W trzech kwartatach 2017 r. nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Doktadna informacja
o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 8.10 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych

W trzech kwartatach 2017 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezna udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Wszystkie pozostate informacje dotyczace
pozyczek udzielonych przez Emitenta znajdujag sie pkt. 8.7 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Spdtka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta.

10. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istotny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. wyniki finansowe ma sytuacja makroekonomiczna
zarowno w kraju jak i za granicg. Tempo rozwoju polskiej gospodarki istotnie wptywa na popyt na rynkach, na
ktore Spotka kieruje swoje produkty. Sita nabywcza klientéw detalicznych, przemystu spozywczego,
motoryzacyjnego i budowlanego jest SciSle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu
gospodarczego moze w bezposredni sposdb przetozy¢ sie na wartos¢ produkcji, tym samym moze skutkowad
zmniejszeniem zapotrzebowania na wyroby.

Kolejnym czynnikiem decydujgcym o osigganych wynikach sg dynamika cen surowcéw oraz ryzyko kursowe z tym
zwigzane. Surowce uzywane przez firme do produkcji s3 otrzymywane poprzez przetwarzanie pochodnych ropy
naftowej. Na poziom cen surowcéw pochodzgcych z importu ma wptyw zmiana kurséw walut (gtéwnie EUR)
w stosunku do ztotego. Zmiany cen surowcéw majg przetozenie na zmiane cen wyrobow gotowych oferowanych
odbiorcom. Wzrost cen surowcéw i utrzymywanie sie ich na wysokich poziomach moze powodowac koniecznos¢
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utrzymywania niskich marz. Stabilizacja cen surowcéw lub odwrdécenie tendencji na spadkowa stanowi
pozytywna tendencje dla Spétki i stwarza warunki uzyskania lepszych, stabilnych marz.

Osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w duzej mierze zalezg takze do sytuacji na rynku
producentow tworzyw sztucznych oraz pozycji rynkowej Spoétki. Polski rynek producentéw opakowan z tworzyw
sztucznych charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Dynamicznie rozwija sie krajowa i zagraniczna konkurencja
ktadaca coraz wiekszy nacisk na inwestycje w park maszynowy oraz jakos¢ oferowanych produktow. Wzrost
konkurencji na rynku niesie ze sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spétki, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych. ERG S.A. to jeden z wiodacych polskich
producentow opakowan z tworzyw sztucznych, gtéwnie folii i wyrobdw wtryskowych. Istniejg segmenty rynku,
takie jak: folia do laminacji, folia termokurczliwa, folia ochronna, obudowy akumulatorowe, w ktdérych Spoétka
posiada znaczacy udziat w rynku, dzieki czemu jest zaliczana do Scistej czotéwki rodzimych producentow.

ERG S.A. w najblizszych miesigcach zamierza podja¢ wiele dziatan, ktére w sposéb istotny wptyng na osiggane
wyniki finansowe. Do najwazniejszych dziatan mozna zaliczy¢ stopniowe rozszerzanie oferty produktéw oraz
kontynuacje proceséw inwestycyjnych, prowadzenie, aktywnej polityki eksportowej. Nowe innowacyjne
i specjalistyczne produkty, opracowane przez komérki badawczo-rozwojowe sg odpowiedzig na wyniki badan
potrzeb klienta i tendencji rynkowych.

Realizacja spdjnej polityki marketingowej opartej na wykorzystaniu pozycji Spoétki ERG S.A. na rynku tworzyw
sztucznych jest kolejnym czynnikiem, ktdéry w sposéb istotny moze wptyngé na osiggane wyniki. Polityka ta
zaktada dalszg penetracje rynku krajowego w oparciu o istniejgce i nowopozyskane bazy klientow, w miare
mozliwos$¢ elastyczne reagowanie na oczekiwania i preferencje kontrahentéw, oferowanie innowacyjnych

produktow w petni zaspokajajacych potrzeby odbiorcow.

Konsekwentna i skuteczna polityka eksportowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. w sposéb istotny wptynie na osiggane
wyniki finansowe. Eksport umozliwia realizowanie wiekszych niz w wypadku sprzedazy krajowej marz, co
w sposob istotny wptywa na poziom realizowanego wyniku. Gtéwnymi kierunkami ekspansji zagranicznej
pozostajg rynki wschodnie, przede wszystkim Ukraina i Rosja, a od 2015 r. wzrasta rowniez eksport do krajow
Europy Zachodniej.

Dabrowa Goérnicza, 25 pazdziernika 2017 r.

Robert Groborz - Prezes Zarzqdu
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