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. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym w punkcie Il jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki ERG S.A.

Il. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie Ill kwartatu 2014

W Il kwartale 2014 roku ze wzgledu na mniejszy popyt na produkty Emitenta z obstugiwanego rynku sprzedaz
nie osiggneta poziomu oczekiwanego przez Zarzad. W zwigzku z t3g sytuacja zostaty podjete decyzje o wzmozeniu
dziatann handlowych, ktérych efekt bedzie widoczny w IV kwartale 2014 roku i | kwartale 2015 roku. Do tych
dziatan nalezg w szczegdlnosci :

- pozyskanie nowych zaméwieri na produkty o wyiszej marzy od klientdw zagranicznych, w tym réwniez z
Niemiec oraz intensywne dziatania w tym optymalne wykorzystanie otrzymanych funduszy majace na celu
wzrost sprzedazy eksportowej w szczegdlnosci na Biatorusi i Ukrainie w ramach realizacji projektu: Wdrozenie
Planu rozwoju eksportu

- zwiekszenie intensywnosci dziatan w kraju w celu komercjalizacji wyrobéw produkowanych na nowej linii
produkcyjnej, ktora zostata oddana do uzytku w lipcu 2014 roku,

Pierwsze efekty wyzej wymienionych dziatan Spétka planuje odnotowac juz w miesigcu pazdzierniku 2014.

Dodatkowo Zarzad w Il kwartale 2014 roku dokonat wielu dziatan w zakresie optymalizacji zadtuzenia, obnizki
kosztow obstugi dtugu oraz poprawy sytuacji ptynnosciowej Emitenta. Gtéwne dziatania w tym obszarze
dotyczyty:

- podpisania nowej umowy o kredyt w rachunku biezgcym z bankiem PEKAO S.A. na warunkach bardziej
korzystnych niz to byto proponowane przez inne instytucje finansowe oraz w poprzedniej umowie kredytowej,

- wydtuzenia terminéw ptatnosci u dostawcow,

- zdecydowanej obnizki salda zapaséw — z kwoty 8 092 min zt wedtug stanu na 30.09.2013 do kwoty 6 481 min zt
wedtug stanu na 30.09.2014 co daje optymalizacje w tym zakresie 0 19,91%.

Dziatania te spowodujg znaczng poprawe wskaznikdw ptynnosci oraz sytuacji ptynnosciowej Emitenta do korca
roku 2014, ale pierwsze osiggniecia dziatarn odnotowac¢ mozna juz w Ill kwartale 2014 roku, kiedy to dodatni
przeptyw finansowy z dziatalnosci operacyjnej wynidst plus 1 430 tys. zt przy wypracowanym zysku brutto na
poziomie minus 187 tys. zt, wobec przeptywu z dziatalnosci operacyjnej za analogiczny okres 2013 roku, ktory
wynidst plus 298 tys przy zysku brutto na poziomie 1 110 tys. zt. Dodatkowe s$rodki zostaty przeznaczone na
nabycie Srodkoéw trwatych oraz na spfate kredytow i pozyczek. Dalsze dziatania optymalizujgce sytuacje
ptynnosciowa w Spédtce i w Grupie s3 podejmowane tak aby wyniki w zakresie ptynnosci w IV kwartale 2014 roku
ulegty zdecydowanej poprawie.

Zgodnie z trescig otrzymanego w dn. 11.06.2014 zawiadomienia z Gornoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego
S.A. decyzjg Instytucji Zarzadzajacej projekt ERG S.A. pt. ,,Optymalizacja dziatalnosci ERG SA i Partneréw dzieki
automatyzacji proceséw produkcyjnych, magazynowych i sprzedazowych” zostat warunkowo zatwierdzony do
dofinansowania w ramach konkursu dla dziatania 8.2 ”"Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu B2B”
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013. Podpisana umowa warunkowa z dnia 24
czerwca 2014 zaktada, w przypadku dostepnosci Srodkoéw, dofinansowanie w wysokosci 401 660,00 zi.
Planowana wartos¢ catkowitych kosztodw zwigzanych z realizacjg projektu do korica 2015 roku ma wynies¢ : 705
774,00 zt (573 800,00 zt netto). W dniu 01.10.2014 Zarzad otrzymat informacje o przyznaniu dotacji z tytutu
wyzej wymienionego programu i rozpoczety sie prace przygotowawcze nad wdrozeniem profesjonalnego
systemu ERP. Zarzad planuje w IV kwartale 2014 roku podja¢ decyzje o wyborze dostawcy systemu. Wdrozenie
systemu planowane jest na Il potowe 2015 roku. Wdrozenie systemu przyspieszy procesy decyzyjne, pozwoli na
wdrozenie dodatkowych narzedzi w zakresie kontrolingu oraz wspomoze zarzadzanie przedsiebiorstwem.
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W Il kwartale 2014 roku miato miejsce wiele wydarzen waznych zaréwno dla Emitenta jak i catej Grupy
Kapitatowej. Dla Spétki ERG S.A. w okresie od 01.07.2014 do 30.09.2014 istotne byty nastepujace wydarzenia:

W dniu 4 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. otrzymat zawiadomienie od Rady Nadzorczej Spétki o
podjetej w dniu 3 lipca 2014 uchwale w przedmiocie zatwierdzenia tekstu jednolitego Statutu Spétki,

W dniu 4 lipca 2014 roku zostata podjeta uchwata Zarzadu w zakresie wyznaczenia Dnia
Referencyjnego na 18 lipca 2014 roku. Jednoczesnie, w dniu 4 lipca 2014 r. Spétka wystapita do Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, z wnioskiem o zawieszenie notowan akcji od 14 lipca
2014 r. do 29 lipca 2014 r. Zawieszenie notowan byto wymagane obowigzujacy przy scalaniu akcji
procedura. We wniosku o zwieszenie notowan Zarzad Emitenta zwrdcit sie do Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z prosbg o wznowienie notowan scalonych akcji w dniu 30 lipca
2014 roku,

W dniu 4 lipca 2014 Zarzad ERG S.A. poinformowat, ze w dniu 3 lipca 2014 roku otrzymat podpisany
egzemplarz umowy ramowej, zawartej pomiedzy Emitentem a firma Mondi Industrial Bags GmbH,
Vienna, Austria, przedmiotem ktérej jest dostawa folii polietylenowej na warunkach okreslonych w
umowie. Umowa okresla warunki wspotpracy od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2016. Postanowienia
umowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw w tego typu umowach. Szacunkowa wartosé
umowy to okoto 5 000 000 ztotych rocznie,

W dniu 8 lipca 2014 roku Zarzad Spétki ERG S.A. poinformowat, ze w dniu 8 lipca 2014r. Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt na wniosek Emitenta uchwate Nr 785/2014 w
sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta, w zwigzku z planowanym potgczeniem (scaleniem) akcji
Spotki. Zarzad Spotki poinformowat, ze procedura scalenia akcji zostata wszczeta przez Zarzad w
zwigzku z trescig uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 maja 2014 r.
Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta nastgpi w okresie od dnia 14 lipca 2014 r. do dnia 29 lipca 2014
roku (wiacznie).

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta poinformowat, ze: 1) zlecenia maklerskie na akcje Emitenta
przekazane na GPW, a nie zrealizowane do dnia 11 lipca 2014 r. (wfacznie) tracg waznos¢ po
zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu; 2) w okresie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta zlecenia
maklerskie na akcje Emitenta nie beda przyjmowane,

W dniu 15 lipca 2014 roku Zarzad Spoétki ERG S.A. poinformowat, ze w dniu 15 lipca 2014 r. Zarzad
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (dalej: "KDPW") podjat na wniosek
Emitenta uchwate nr 631/14 w sprawie przeprowadzenia scalenia akcji Emitenta. Zarzad Emitenta
poinformowat, iz Zarzad KDPW okreslit dzier 29 lipca 2014 r. jako dzien wymiany akcji Emitenta
dotychczas zarejestrowanych w KDPW 43.305.000 akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,40 z,
oznaczonych kodem PLERGZB00014 na 866.100 akcji, kazda o wartosci nominalnej 20 zt. Dniem
Referencyjnym, tj, dniem wedtug stanu na ktéry ustalone zostang stany wiasnosci akcji podlegajacych
scaleniu (potaczeniu) w celu wyliczenia liczby akcji, ktére w ich miejsce powinny zosta¢ zarejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych w wyniku scalenia (potaczenia) akcji Emitenta bedzie 18 lipca
2014 roku.

Po przeprowadzeniu operacji wymiany, kodem PLERGZB00014 oznaczonych bedzie 866.100
(osiemset szescdziesiat szes¢ tysiecy sto) akcji spotki ERG S.A. o wartosci nominalnej 20 zt (dwadziescia
ztotych) kazda.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze procedura scalenia akcji Emitenta zostata wszczeta przez Zarzad
Emitenta w zwigzku z trescig uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 maja
2014 roku,

GRUPA KAPITALOWA ERG S.A. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lll kwartat 2014

str.5



W dniu 18 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. poinformowat, ze w dniu 18 lipca 2014 roku otrzymat
informacje o podjeciu przez Rade Nadzorcza ERG S.A. uchwaty w sprawie wyboru spétki PRO AUDIT
Kancelaria Biegtych Rewidentow Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (ul. Wasilewskiego 20,
Krakéw) wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
2696, do przeprowadzenia badan i przegladdéw sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 r. Spétka dotychczas nie korzystata z ustug
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. w zakresie badan i przegladdéw sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej. Wybér biegtego rewidenta przez Rade Nadzorcza ERG S.A.
nastapit zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami i normami zawodowymi,

W dniu 22 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. poinformowat, ze w dniu 21 lipca 2014 pozyskat informacje,
iz w ramach wspodtpracy handlowej z firmg Bahpol Sp. z o.0. (Ktobuck), realizowanej w oparciu o
biezagce zamdwienia, wartos¢ obrotéw w okresie od 01.01.2014 do 21 lipca 2014 wyniosta 3 463
919,39 zt. Przedmiotem wspotpracy sg dostawy wyrobow foliowych. Transakcja o najwiekszej wartosci
w tym okresie wynosita 99 202,39 zt netto i byta w dniu 15 maja 2014 roku. Warunki wspoétpracy nie
odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu transakcjach,

W dniu 25 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. poinformowat, ze w zwigzku z zakwalifikowaniem akcji
Spotki do segmentu rynku Lista Alertdw po raz drugi z rzedu, Spétka, wypetniajgc obowigzki okreslone
przez Zarzad GPW w Warszawie, opracowata program naprawczy. Przedmiotowy program wskazuje
dziatania, jakie Spotka podjeta lub zamierza podja¢ w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji, by w
nastepstwie jego realizacji opusci¢ segment rynku regulowanego oznaczonego jako Lista Alertow.
Przyczyng ponownego zakwalifikowania akcji Spotki do segmentu Lista Alertéw byta wartos¢ sredniego
kursu akcji ponizej wymaganego progu 0,50 zt. Program naprawczy stanowit zatgcznik do
opublikowanego raportu,

W dniu 28 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. poinformowat, ze na podstawie otrzymanego w dniu 28
lipca 2014 roku zawiadomienia Pan Marcin Agacki, Prezes Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji ze skutkiem na dzien 31 lipca 2014. W tresci dostarczonej informacji nie zostaty wskazane
przyczyny rezygnacji,

W dniu 30 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. poinformowat, iz powstate w zwigzku z realizacja operacji
scalenia akcji Emitenta prowadzonej w dniu 29 lipca 2014 w oparciu o uchwate nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie scalenia (potfaczenia) akcji
Spotki, zmian Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzagdu do podjecia czynnosci z tym zwigzanych,
niedobory scaleniowe w ilosci 27.031 sztuk pokryte zostaty poprzez wykorzystanie 27.031 akcji
wtasnych Emitenta nabytych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 3 wrzesnia 2011 r. w sprawie udzielenia zgody na nabycie akcji wtasnych Spétki w celu ich
dalszej odsprzedazy w brzmieniu uwzgledniajgcym podzniejsze  zmiany w/w  uchwaty,

Przeznaczone na pokrycie powstatych niedobordw scaleniowych akcje wtasne Emitenta w ilosci 27.031
sztuk stanowia 0,0624% kapitatu zakltadowego i dajgcych 27.031 gtoséw, co stanowi 0,0624% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Po przeprowadzeniu opisanego wyzej
scalenia akcji Emitent posiada tacznie 58 002 akcji wtasnych o nowej wartosci nominalnej (20 zi),
stanowigcych 6,70 % kapitatu zaktadowego i dajacych 58 002 gtoséw (6,70 %) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta,
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e W dniu 6 sierpnia 2014 roku Zarzad spotki ERG S.A. poinformowat, iz w dniu 5 sierpnia 2014 r. powziat
uchwate w sprawie udzielenia Panu Robertowi Groborz prokury facznej. Udzielona prokura uprawnia
Pana Roberta Groborza do reprezentowania Spoétki tacznie z Cztonkiem Zarzadu Spétki,

e W dniu 26 wrzes$nia 2014 roku Zarzad ERG S.A. poinformowat, iz w dniu 26 wrzesnia 2014 r. zawart z
Bankiem PEKAO S.A. Umowe na kredyt ztotowy w rachunku bankowym. Umowa posiada zapisy
standardowe i jest umowg typowa w tego typu transakcjach. Zawiera miedzy innymi nastepujace
postanowienia:

a) Wartos¢ kredytu wynosi 4.000.000,00 zt.
b) Termin sptaty kredytu do 30 wrzesnia 2015 roku.

¢) Warunki finansowe nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umodw.
Oprocentowanie oparte jest na stawce WIBOR 1M + marza Banku.

d) Zabezpieczenie kredytu

- Cesja wierzytelnosci istniejacych i przysztych od kontrahentéw handlowych z zawiadomieniem
(zawiadomienia wystane przez Bank, bez koniecznosci potwierdzania przez Dtuznikdw) na kwote min
120% wartosci dostepnego kredytu

- Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci min. 4.000.000,- zt wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczenia w zakresie ognia i innych zdarzeA losowych do kwoty min. 4.000.000,- zt

- Weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa

Przychdd netto ze sprzedazy BIOERG SA w Il kwartale 2014 roku wynidst 572 tys. zt, co oznacza wzrost w
stosunku do Il kwartatu roku 2013, kiedy to przychdd netto wynidst 488 tys. zt. Narastajaco przychdd ze
sprzedazy za 3 kwartaty 2014 roku wynosi 1 712 tys. zt wobec kwoty 1 837 tys. zt w roku 2013, co oznacza
spadek przychoddéw o 125 tys. zt, czyli 0 6.8%. Ze wzgledu na wyzszg marze uzyskiwang na wygenerowanych
przychodach wynik netto za 3 kwartaty 2014 roku wynidst 109 tys. zt wobec 27 tys. zt. uzyskanego wyniku netto
w analogicznym okresie roku 2013, co oznacza wzrost rentownosci o 304%.

Wydarzenia istotne dla Grupy Kapitatowej majace miejsce w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 zostaty
szczegbtowo omowione i zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2014 opublikowanym 26.08.2014.

1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Istnieje wiele czynnikdw, ktdre w sposéb istotny wptynety na osiggniete wyniki finansowe. Czynniki te
wystepuja w blizszym i dalszym otoczeniu Grupy Kapitatowej. Generalnie mozna podzieli¢ je na dwie grupy
czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Grupa Kapitatowa nie ma zadnego wptywu na ich wstepowanie,
moze jedynie minimalizowaé negatywny wptyw; oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne- Spoétki sg w
stanie w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter. Istotne dla catej Grupy Kapitatowej sg czynniki
bezposrednio zwigzane z otoczeniem Spétki ERG S.A.
Do najwazniejszych czynnikéw o charakterze makroekonomicznym mozna zaliczyé:

®  sytuacje makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie,

e  strukture sektora w ktérym funkcjonuje Grupa Kapitatowa,

e wahania cen surowcow niezbednych do produkcji.

Posréd czynnikéw o charakterze mikroekonomicznym najwazniejszymi sg :
e  strukture kosztodw produkcji oraz uzaleznienie od jednego dostawcy,
® realizowane dziatania marketingowe,
e prowadzong polityke rozwoju organicznego,
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e wyniki finansowe i dziatalno$¢ poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej,
e polityke eksportowg Grupy Kapitatowej

Sytuacja makroekonomiczna Polski oraz koniunktura gospodarcza w sposob istotny wptywajg na osiggany
wynik finansowy. Zapotrzebowanie na produkty Grupy i Spotki jest uzaleznione od nastroju konsumentéw na
rynku i sytuacji makroekonomicznej kraju oraz koniunktury gospodarczej. Z uwagi na profil dziatalnosci Grupy
istotna jest koniunktura gospodarcza w nastepujacych sektorach: poligraficznym, spozywczym. przemystowym
oraz motoryzacyjnym. Sprzedaz w tych branzach generuje zdecydowang wiekszo$¢ przychodéw ERG S.A..
Wielkos$¢ sprzedazy wyrobow foliowych ERG S.A. w istotnym zakresie zalezy od koniunktury gospodarczej w
branzach: poligraficznej, spozywczej oraz przemystowej. Bowiem odbiorcy z tych sektorow generuja tgcznie
59% sprzedazy wyrobow foliowych Spétki. Sprzedaz wyrobéw wtryskowych jest uzalezniona natomiast od
sytuacji w sektorze motoryzacyjnym, ktéry generuje 49% catej sprzedazy tych produktéw. Wzrost
zapotrzebowania na towary wytwarzane przez naszych odbiorcéw przektada sie na wzrost popytu na produkty
oferowane przez Grupe, co pozwala osiggngcé wyzsze przychody ze sprzedazy.

Wahania cen surowcow z ktérych Spdtka ERG S.A. produkuje swoje wyroby sg niezmiennie wazne. Ceny
zakupu poszczegdlnych komponentdow zalezg od dwdch czynnikdw ceny po jakiej kupowany jest surowiec
(ryzyko kursowe) oraz réinic w kursie waluty nabycia komponentu (ryzyko walutowe). Grupa probuje
niwelowac ryzyko walutowe oraz kursowe stosujac hedging naturalny. Istnienie podwdjnego ryzyka powoduje,
ze bardzo trudno przewidzied realng cene zakupu danego surowca w konkretnym terminie. Kalkulacja cenowa
produktédw musi zawsze uwzglednia¢ rdznice kursowe i walutowe. Ponizej znajduje sie wykres przedstawiajacy
wahania ceny podstawowego surowca.

Koszty surowcéw stanowia znaczng czes¢ wszystkich kosztéw produkcji Spotki ERG S.A. Ich duza zmiennos¢
zwigzana z czynnikami opisanymi powyzej, w znacznym stopniu wptywa na optacalnos¢ produkcji. Na rynku
istnieje niewielu dostawcow, ktérzy sg w stanie zaoferowaé surowce o wtasciwej jakosci i odpowiednich
parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania wiekszo$¢ komponentow
niezbednych do produkcji nabywana jest od jednego dostawcy. Dzieki temu Spétka i Grupa sg w stanie
oferowac produkty o wysokiej jakosci spetniajgce oczekiwania klientéw.

Struktura sektora, w ktorym funkcjonuje Spdtka ERG S.A. jest niezmiennie istotna. Dziatania zmierzajgce do
konsolidacji branzy powodujg zwiekszenie konkurencji i koniecznos$¢ redukcji kosztow przy jednoczesnym
dbaniu o jakos¢ iinnowacyjnos¢ produktow.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. realizuje wiele dziatarh marketingowych, ktérych gtéwnym celem jest zwiekszenie
popytu na produkty. Sprawienie realizowana polityka marketingowa opiera sie na pozyskiwaniu nowych
klientdw oraz utrzymywaniu diugotrwatych dobrych relacji z obecnymi. Spétka oferuje wyroby wysokiej jakosci
w petni dostosowane do potrzeb klientéw.

Prowadzona polityka rozwoju organicznego zaktadajaca optymalizacje kosztéw produkcji poprzez lepsze
wykorzystanie istniejgcych zasobdw, nieustane poszukiwanie nisz rynkowych oraz ekspansje biznesowg w
oparciu o mniejsze podmioty pozwala redukowac koszty oraz poprawia konkurencyjnos$¢ produktow.

Prowadzona polityka eksportowa w sposdb istotny wptywa na wielkos$¢ przychoddw ze sprzedazy. Wzrastajgcy
udziat eksportu w sprzedazy pozwala na realizowanie wyzszych marz, réwnoczesnie umozliwia poszerzenie
rynku zbytu produktéw Spoétki. Sprzedaz eksportowa umozliwia osiggniecie dochoddéw niezaleznie od biezgcej
sytuacji makroekonomicznej kraju w ten sposéb Grupa jest mniej narazona na zmiany koniunktury w Polsce.
Gtéwnymi kierunkami eksportu w ramach catej Grupy pozostaje nadal Wschéd , jednakze w Il kwartale 2014
roku podjete zostaty pierwsze dziatania ukierunkowane na zdobywanie klientéw z Europy Zachodniej.
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Osiggniety wynik finansowy Grupy Kapitatowej oprdcz dziatalnosci Spétki ERG S.A. wptywa tez funkcjonowanie
dwoch mniejszych podmiotéw: Spétki BIOERG S.A. oraz FOLPAK Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane ze Spoétka FOLPAK Sp. z 0.0. wynika z faktu, mozliwego niepowodzenia wdrazanego planu
restrukturyzacji i zmiany profilu dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig BIOERG S.A. zwigzane jest z mozliwos$cig wypracowania przez Spétke zysku oraz
powodzeniem realizowanych prac naukowo — badawczych, dzieki ktdrym w przysztosci Spoétka bedzie oferowac
innowacyjne produkty w petni zaspokajajace potrzeby klientéw.

Iv. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
W prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;j.

V. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu znajduje sie w punkcie 7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG
S.A.

VL. Informacje o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywéw oraz o odwrdceniu takich odpisow

Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz o odwréceniu takich
odpiséw znajduje sie w punkcie 7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VIl. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu,  wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw  znajduje
sie w punkcie 7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VIII. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajduje sie w punkcie
7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych

W trzecim kwartale 2014 roku zostata sfinalizowana transakcja zakupu i instalacji nowoczesnej linii
technologicznej o wartosci poczatkowej 2.892.201,74 zt Wyzej wymienione dziatania inwestycyjne zostaty
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sfinansowane po przez zawarcie umowy leasingu z Pekao Leasing Sp. z 0.0.. Szczegétowe informacje na temat
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych znajdujg sie w punkcie nr 7.12 (Poniesione naktady
inwestycyjne) Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spétki ERG S.A.

X. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W trzecim kwartale 2014 wystgpity transakcje zakupu rzeczowych aktywéw trwatych. Zobowigzania
powstate w zwigzku z zakupem rzeczowych aktywdéw trwatych Spétka wykazuje sprawozdaniu finansowym w
punkcie 7.7.

Xl. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
W trzecim kwartale 2014 roku w Spodtce nie wystepowaly istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
Xll. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Wszelkie informacje dotyczace korekt btedéw poprzednich okresdw znajdujg sie w punkcie 7.23
sprawozdania finansowego Spotki ERG S.A.

Xlll. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowiagzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Spoétka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Grupie ERG S.A. nie wystgpity zdarzenia tego typu.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo Ilub
tacznie s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdélnych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem.

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w Ill kwartale 2014 r. istotnych transakcji, ktére nie bytyby
transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
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powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Emitenta. Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych
znajduje sie w pkt. 7.6 sprawozdania finansowego Spoétki ERG S.A.

XVI. Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia znajduje sie w punkcie 7.7 Sprawozdania Finansowego Spétki ERG S.A. W spoétce nie
wystepowaty zmiany sposobu wyceniania instrumentéw finansowych.

XVII. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Brak zdarzen tego typu.

XVIIl. Informacje dotyczacag emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W trzecim kwartale 2014 roku nie wystepowaty zdarzenia dotyczace emisji i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XIX. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

XX. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktdry sporzadzono
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Po okresie sprawozdawczym a przed publikacja niniejszej informacji miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:

® Zarzad ERG S.A. poinformowat, iz w ramach wspotpracy handlowej z firmg Schur Flexible Poland Sp. z
0.0. Bogucin, realizowanej w oparciu o biezgce zamowienia, warto$¢ obrotéw w okresie od 01.01.2014
do 13.10.2014 wyniosta 3 471 867,03 zi. Przedmiotem wspotpracy sg dostawy wyrobow foliowych.
Transakcja o najwiekszej wartosci w tym okresie wynosita 105 401,70 zt netto i miata miejsce w dniu
18 czerwca 2014 roku. Warunki wspdtpracy nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych w
tego typu transakcjach.

XXI. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacja dotyczaca zmian zobowigzarn warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity do czasu
zakoniczenia ostatniego roku obrotowego znajdujg sie w punkcie nr 6 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Spotki ERG S.A.

XXIl. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta
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Spoétka nie posiada informacji mogacych w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

XXIII.

Informacje

dotyczace

przychodoéw,

kosztow

przypadajacych na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

i wynikéw

finansowych

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktdra jest decydujaca dla
okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu osigganych przez Spoétke.

Emitent prowadzit w lll kwartale 2014 dziatalno$¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobéw z
tworzyw sztucznych, w tym:
- produkcja wyroboéw foliowych,

Tabela 1 Wyniki po Il kwartatach 2014 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktérych dziataja Spotki Grupy Kapitatowej ERG

S.A (w tys. zt)

Stan na dziert 30-09-2014r.:

Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogoétem
Przychody ze sprzedazy | Sprzedaz 55375 3581 10 336 1280 70572
Techniczny koszt
Koszty segmentu wytworzenia 49 193 3325 10 082 563 63 163
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 6182 256 254 717 7 409
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 5927
Pozostate przychody operacyjne 553
Pozostate koszty operacyjne 1748
Przychody finansowe 50
Koszty finansowe 328
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 9
Podatek dochodowy 256
Zysk/ (strata) netto -247
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 56 447
Razem aktywa 56 447
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 56 447
Razem pasywa 56 447

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg
wyrobdéw oraz ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych.

W Il kwartale Grupa osiggneta przychdd ze sprzedazy wyrobdw foliowych i wtryskowych, dziatalnosci
handlowej oraz pozostatej na poziomie 70 572 tys. zt co daje wzrost o 7,44% w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Przychéd ze sprzedazy wyrobéw foliowych zmniejszyt sie 0 2,0% w poréwnaniu do
Il kwartatéw 2013. W okresie, ktérego dotyczy niniejsza informacja Grupa Kapitalowa wypracowata strate
przed opodatkowaniem na poziomie 187 tys. zt.
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W Il kwartale 2014 taczne przychody ze sprzedazy Spétki ERG S.A. wyniosty 70 162 tys. zt. i wzrosty
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 o 7,17%. Najwiekszg cze$¢ stanowi przychdd ze sprzedazy foli
oraz wyrobéw wtryskowych. Wygenerowane pozostate przychody i koszty s3 zwigzane z transakcjami
sprzedazy i zakupu energii elektrycznej w ramach Towarowej Gietdy Energii w Warszawie. W omawianym
okresie Spotka dokonata transakcji sprzedazy energii na tgczng kwote okoto 8 875 tys zt wobec kwoty 1 950 tys.
zt za analogiczny okres roku 2013. Spétka wygenerowata koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu na poziomie 5 865
tys. zt. Najwiekszg marze brutto na poziomie 6 061 tys. zt osiggneta na sprzedazy wyrobdéw foliowych.

Tabela 2 Wyniki po Il kwartatach 2014 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktérych dziata Spétka ERG S.A (w tys. z1)

Stan na dziert 30-09-2014r.:

Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogoétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 54 950 3581 10 336 1295 70 162

Techniczny koszt

Koszty segmentu wytworzenia 48 889 3325 10 082 708 63 004
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 6 061 256 254 587 7 158
Koszty ogbélnego zarzadu i sprzedazy 5 865
Pozostate przychody operacyjne 543
Pozostate koszty operacyjne 1743
Przychody finansowe 47
Koszty finansowe 327
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -187
Podatek dochodowy 236
Zysk/ (strata) netto -423
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 59 662
Razem aktywa 59 662
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 59 662
Razem pasywa 59 662

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg
wyrobdw oraz ogoélne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych.
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Wykres 1 Sprzedaz wyrobow polietylenowych - folia i inne (ilosSciowo w kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia

do wrzesnia 2014 i 2013 roku.
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Sprzedaz wyrobdéw foliowych (w ujeciu ilosciowym) w okresie 9 miesiecy 2014 roku wyniosta 7 488 ton a za
okres 9 miesiecy 2013 roku wyniosta 7 657 ton. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku sprzedaz

iloSciowa zmniejszyta sie 0 169 tontj. 02,21% .

Wykres 2 Sprzedaz wyrobow polietylenowych - folia i inne (wartosciowo w PLN) ERG S.A. narastajgco w okresie od

stycznia do wrzesnia 2014 i 2013 roku.
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Sprzedaz wyrobdw foliowych (w ujeciu wartosciowym) w okresie 9 miesiecy 2014 roku wyniosta 54 950 tys zt a
za okres 9 miesiecy 2013 roku wyniosta 56 209 tys zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku

sprzedaz wartosciowa zmniejszyta sie. 02,21% .
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Wykres 3 Sprzedaz wyrobow wtryskowych (ilosciowo w kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do wrzesnia 2014

i 2013 roku.
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Sprzedaz wyrobow wtryskowych (w ujeciu iloSciowym) w okresie 9 miesiecy 2014 roku wyniosta 401 ton a za
okres 9 miesiecy 2013 roku wyniosta 480 ton. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku sprzedaz

ilosciowa zmniejszyta sie 0 79 ton tj. 016,5% .

Wykres 4 Sprzedaz wyrobow wtryskowych (wartosciowo w zt) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do wrzesnia
2014 i 2013 roku.
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Sprzedaz wyrobow wtryskowych (w ujeciu wartosciowym) w okresie 9 miesiecy 2014 roku wyniosta 3 581 tys. zt
a za okres 9 miesiecy 2013 roku wyniosta 4 556 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku

sprzedaz wartosciowa zmniejszyta sie 0 974 tys. zt tj. 021,4% .
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Wykres 5 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw foliowych ERG S.A. z podziatem na branze po lll

kwartatach 2014 roku

® BUDOWLANA  mEKSPORT uINNE m POLIGRAFICZNA
B PRZEMYSEOWA ®SAMOCHODOWA m SPOZYWCZA

Wyroby foliowe ERG SA. cieszg sie najwiekszym zainteresowaniem wsrdd kontrahentéw z branzy poligraficznej
(30%). Odbiorcy z branzy spozywczej (17%) sa na drugim miejscu wsrdd klientéw ERG S.A. na trzecim miejscu
sg klienci branzy przemystowej (12 %). Wymienione trzy branze stanowig tacznie 59% sprzedazy wyrobdéw
foliowych Spétki. Eksport wyrobodw foliowych stanowi 14%.

Wykres 6 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw wtryskowych ERG S.A. z podziatem na branze po Il
kwartatach 2014

® INNE ®mSAMOCHODOWA m Eksport mSPOZYWCZA

Najwiekszymi odbiorcami wyrobéw wtryskowych Spétki ERG S.A. sg kontrahenci z branzy motoryzacyjnej,
generujg oni 49% wartosciowej sprzedazy. Produkty wtryskowe cieszg sie takie duzym zainteresowaniem
posrdd klientdéw sektora spozywczego — 36% udziatu w sprzedazy.
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Tabela 3 Sprzedaz wyrobéw ERG S.A. w podziale na rynki zbytu*

30 wrzednia 2014r. 30 wrzednia 2013 .

w tys zt udziat % w tys zt udziat %
Rynek krajowy 64 763 92,41 60038 91,78
Rynek zagraniczny 5321 7,59 5378 8,22
Razem 70 084 100 65416 100

*sprzedaz w ujeciu wartosciowym dotyczy: wyrobow foliowych, wyrobdéw wtryskowych, ustug i pozostatej sprzedazy, nie uwzglednia
produktéw wytworzonych na wtasne potrzeby.

W Il kwartale 2014 w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost catkowitej
sprzedazy na poziomie 7,14%. Sprzedaz krajowa nadal stanowi znaczacy udziat i w badanym okresie wyniosta
92,41% catej sprzedazy. Eksport Spotki ERG S.A. stanowi 7,59%. Gtowny kierunek eksportu stanowia rynki
wschodnie. W okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy energii na
poziomie 8 875 tys. zt wobec kwoty 1 950 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Tabela 4 Dane dotyczace przychodéw spotki zaleznej Folpak Sp. z o.0.

01.01.-30.09.2014 01.01.-30.09.2013
Wartos¢ w tys. zt Wartos¢ w tys. zt
428 1123

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spotke FOLPAK Sp. z 0. o po trzech kwartatach 2014
roku sg o 62% nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, natomiast w zwigzku z
prowadzeniem w dalszym ciggu procesdw restrukturyzacyjnych w wyzej wymienionej Spotce zaleznej pozwolito
na osiggniecie wynik finansowego na zblizonym poziomie do roku 2013.

Tabela 5 Rachunek Zyskéw i Strat (Wariant poréwnawczy) Spétka BIOERG S.A.

0Od 01.01.2014 0Od 01.01.2013

WyszezegGinienie d030.09.2014 do 30.09.2013
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 1711678,38 1837491,75
C. Wynik ze sprzedazy 129 518,69 19 268,27
F. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 132 543,04 32 638,78
I. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 136 292,82 33 455,08
K. Wynik brutto (I+/-J) 136 292,82 33 455,08
L. Podatek dochodowy 26 028,00 6 597,00
M. Podatek dochodowy odroczony 889 -591,00
N.  Wynik netto (K-L-M) 109 375,82 27 449,08

Szczegdtowe dane finansowe Spdtki BIOERG S.A. takie jak: bilans, rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale znajdujg sie
w Jednostkowym Raporcie Okresowym BIOERG S.A. za Il kwartat 2014.
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W Il kwartale 2014 roku Spo6tka BIOERG S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 109 tys. zt, co w poréwnaniu do
zysku 27 tys zt w Il kwartale 2013 roku potwierdza tendencje wzrostowg w tym zakresie. Na osiggniety w Il
kwartale 2014 wynik finansowy miaty wptyw przede wszystkim intensywne dziatania handlowe bedace
konsekwencja realizowanej strategii intensyfikacji dziatarn marketingowych, zmierzajace do pozyskania nowych
klientow.

W dalszym ciggu realizowane byty rowniez dziatania majgce na celu wzrost rozpoznawalnosci marki BIOERG SA
na rynku krajowym i zagranicznym oraz promocje ekologicznych produktéw kompostowalnych BIOERG SA.
Rynek opakowan kompostowalnych ciagle jeszcze jest rynkiem rozwijajgcym sie, gdzie stale pojawiajg sie nowe
obszary i mozliwosci zastosowan, ktére spétka BIOERG SA. bada i rozwija. Wigze sie to jednak z koniecznoscia
ponoszenia kosztow zwigzanych z dziataniami badawczo-rozwojowymi i stanowig istotny czynnik obcigzajacy
wynik Spotki. Dziatania te sg jednak niezbedne dla dalszego rozwoju Spétki i budowania marki BIOERG
na rynku.

Przychdd netto ze sprzedazy Spotki BIOERG SA w Il kwartale 2014 roku wynidst 572 tys. zt, co oznacza wzrost
w stosunku do Il kwartatu roku 2013, kiedy to przychdd netto ze sprzedazy wynidst 488 tys. zt. Zwiekszenie
sprzedazy jest skutkiem przede wszystkim aktywnie prowadzonej dziatalnosci handlowej, w wyniku ktérej
obserwujemy dalszy wzrost wolumenu sprzedazy. W omawianym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ na
obszarze catego kraju, nawigzujgc wspodtprace z nowymi grupami odbiorcéw gtéwnie wsrdd jednostek
administracji publicznej.

XXIV. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego w tym réwniez przeliczenie na EURO

W omawianym okresie Spotki w ramach Grupy osiggnety w Il kwartale skonsolidowany liczony narastajgco zysk
brutto w wysokosci 9 tys. zt wobec skonsolidowanego zysku brutto za 3 kwartaty 2013 roku w kwocie 1 582 tys.
zt. Pogorszenie wyniku finansowego byto spowodowane dwoma czynnikami negatywnie wptywajgcymi na
wynik — wzrostem kosztéw dziatalnosci oraz spadkiem przychodéw ze sprzedaiy wyrobdéw gotowych co
obnizyto uzyskang przez Grupe marze w 2014 roku.

taczna suma bilansowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. wynosi 56 447 tys. zt. Aktywa trwate stanowig 52,2% tej
kwoty. Rzeczowe aktywa trwate to 47,11% aktywow ogoétem. Kapitat wiasny wynosi 53,72% wszystkich
pasywow.

W ciggu trzech kwartatéw 2014 Grupa Kapitatowa osiggneta przychdd netto ze sprzedazy produktow,
materiatdw i ustug na poziomie 70 494 tys. zt. W porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
nastgpit wzrost przychoddw o 4 858 tys. zi, tj. 0 7,40%. Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 6 640 tys. zt co
oznacza wzrost 0 10.34%.

taczna suma bilansowa Spétki ERG S.A. wynosi 59 662 tys. zt. Aktywa trwate stanowig 56,33% tej kwoty.
Rzeczowe aktywa trwate to 44,4% aktywow ogdtem. Kapitat wtasny wynosi 55,33 % wszystkich pasywéw.

Spotka ERG S.A. w omawianym okresie sprawozdawczym osiggneta przychdéd ze sprzedazy produktéow,
towardw, materiatow i ustug na poziomie 70 084 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 nastapit
wzrost wypracowanego przychodu z dziatalnosci operacyjnej o 7.25%. Emitent osiagnat narastajaco w Il
kwartale 2014 strate brutto w wysokosci 187 tys. zt
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Tabela 6 Wybrane dane finansowe dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A.

1l kwartat 1l kwartat 11l kwartat 1l kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajagco / 2014 narastajaco /2013 narastajaco /2014 narastajaco / 2013
okres od okres od okres od okres od
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
do 2014-09-30 do 2013-09-30 do 2014-09-30 do 2013-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw oraz ustug 70 494 65 636 16 863 15542
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 287 1961 69 464
Zysk (strata) brutto 9 1582 2 375
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej -284 1288 -68 305
Zysk (strata) netto -247 1297 -59 307
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1313 388 314 92
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -364 179 -87 42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -2167 -1184 -518 -280
Przeptywy pieniezne netto, razem -1218 -617 -291 -146
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EURO) -0,33 0,03 -0,08 0,01
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa, razem 56 447 57 383 13519 13837
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26122 26719 6256 6443
Zobowiazania dtugoterminowe 6102 4674 1461 1127
Zobowigzania krétkoterminowe 19 680 22030 4713 5312
Kapitat wtasny 30325 30 664 7263 7394
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej
udziatowcom jednostki dominujacej 29 848 30224 7 148 7 288
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4148 4177
Liczba akcji (w szt.) 866 100 43 305 000 866 100 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EURO) 34,46 0,70 8,25 0,17
Tabela 7 Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spétki ERG S.A.
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
narastajaco / 2014  narastajaco / 2013 narastajaco / 2014  narastajaco / 2013
okres od okres od okres od okres od
2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
WYBRANE DANE FINANSOWE do 2014-09-30 do 2013-09-30 do 2014-09-30 do 2013-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przych’odY netto -ze :C.przedazy produktéw, 70 084 65416 16 765 15 490
towardéw i materiatéw oraz ustug
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 93 1802 22 427
Zysk (strata) brutto -187 1110 -45 263
Zysk (strata) netto -423 897 -101 212
Przep{ywy p|en|ezne netto z dziatalnosci 1430 208 342 71
operacyjnej
.Przep’rywy. p|§n|ezne netto z dziatalnosci 455 354 109 84
inwestycyjnej
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -2 167 -1184 -518 -280
Przeptywy pieniezne netto, razem -1192 -532 -285 -126
éns:cg_;trata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ 0,49 0,02 0,12 0

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa, razem 59 662 60558 14 289 14 602
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 651 27 124 6383 6 540
Zobowigzania dtugoterminowe 6102 4673 1461 1124
Zobowiazania krétkoterminowe 20220 22451 4843 5414
Kapitat wtasny 33011 33434 7 906 8 062
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4148 4177
Liczba akcji (w szt.) 866 100 43 305 000 866 100 43 305 000
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 3811 0,77 9,13 0,19

21/EURO)

XXV. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg s$redniego kursu obowigzujgcego na dzien
sporzadzania sprawozdania:

2014 rok -4,1755 PLN / EURO (tabela 189/A/NBP/2014 z 30.09.2014)
2013 rok -4,1472 PLN / EURO (tabela 251/A/NBP/2013 2 31.12.2013)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych —
wedtug kursu $Sredniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien miesiaca.

2014 rok -4,1803 PLN / EURO

2012 rok -4,2231 PLN / EURO

INFORMACIJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU ZA 11l KWARTAL 2014

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych Konsolidacji

ERG S.A. tworzy Grupe Kapitatowg, w ktdrej jest podmiotem dominujgcym.

Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworza nastepujace podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:
BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej,
FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Gérniczej
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Binerg 5.A. Folpak Sp. z0.0.

£5,98% akcji * 100% udziatdw

* na dzier 30 wrzesnia 2014 roku
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

BIOERG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spotki: ERG S.A. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. S3d Rejonowy Katowice -Wschdd w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw przeksztatcono
spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatow
obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A.. Na dzien przeksztatcenia Spétki BIOERG Sp. z .0.0. w Spétke Akcyjng ERG
S.A. posiadata 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A.
w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ
podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w
stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg warto$¢ nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote
0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych
kapitat zaktadowy. Na dzied 31 grudnia 2010 roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki BIOERG S.A. oraz podziatu warto$ci nominalnej akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000
zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji czego 73,53% akcji BIOERG S.A. posiadat Emitent.

W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji serii D.
Wartos$¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D zwigzane byto z
planami upublicznienia Spétki poprzez wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na
rynku NewConnect. Akcje sp6tki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku.
Stan posiadania akcji na dzien publikacji sprawozdania finansowego wynosi 65,98% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki BIOERG S.A.. Kapitat zaktadowy spétki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany
przez Sad Rejestrowy KRS. W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacja dotychczasowego
Prezesa Zarzadu Pana Macieja Btasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, moca ktdrej delegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, zostat Pan Piotr Szewczyk. W dniu
30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata -
Prezesa Zarzadu. Réwniez w konsekwencji ztozenia rezygnacji z dniem 6 lipca 2012 roku z petnionych
obowigzkdw przez Pana Dariusza Purgata, dotychczasowego Prezesa Zarzadu BIOERG S.A. na stanowisko to
zostat powotany w dniu 6 lipca 2012 roku przez Rade Nadzorcza Emitenta Zarzad Spoétki w osobie Pana Piotra
Szewczyka - Prezesa Zarzadu.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki BIOERG SA jest wprowadzanie na rynek artykutdw z tworzyw
biodegradowalnych.
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FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 1 900 000 zt., ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o
wartosci 1 000 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1 230 udziatéw o wartosci 1 000 zt. kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spoétki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011 roku Zaktad
zostat przeniesiony do Dgbrowy Gérniczej. W zwigzku z tym, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie
adresu siedziby, ktéry od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dabrowie Goérniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwata o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa-Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

Emitent na dzien 31.12.2012 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dabrowie Gérniczej. Test zostat dokonany poprzez poréwnanie wartosci bilansowej udziatéw w spétce Folpak
Sp. z 0.0., z jej wartoscig uzytkowg oszacowang metodg zdyskontowanych strumieni pienieznych. Wartos¢
uzytkowa wyniosta 2 329 tys. zt (po uwzglednieniu biezgcego dtugu oprocentowanego — 535 tys. zt), wartos¢
bilansowa netto udziatéw w tej spdtce wynosi 1 808 tys. zt. W 2013 Spédtka Folpak nie zrealizowata 14% z planu
zawartego w tescie wskazanym powyzej, w zwigzku z tym postanowiono na | pétrocze 2013 roku dotworzy¢
odpis na udziaty Folpaku w kwocie 322 tys. zt. W zwigzku powyzszym nalezy uznaé, ze nie nastgpita utrata
wartosci uzytkowej spotki. W ocenie jednostki, piecioletnie plany finansowe bedace podstawa testu oparto na
rozsgdnych i majacych potwierdzenie w najlepszej wiedzy zatozeniach. Jako stope dyskontowg (9,01%)
wykorzystano sredniowazony koszt kapitatu (WACC weightedaveragecost of capital). Koszt kapitatu wtasnego,
dtugu oprocentowanego oraz proporcje miedzy tymi wskaznikami ustalono uwzgledniajac, ze Zrddtem
finansowania Folpak Sp. z 0.0. s3 srodki pochodzace z ERG S.A.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Folpak Sp. z 0.0. z siedziba
Dabrowie Gdrniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki
z dotychczasowej kwoty 1 900 tys. zt do kwoty 2 350 tys. zt czyli o 450 tys. zt. Podwyziszenie to zostato
dokonane w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie
nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego
wspdlnika, Spotke ERG S.A. z Dgbrowy Gdrniczej. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w | pdtroczu roku
byta produkcja, sprzedaz towaréw i materiatéw oraz intensyfikacja procesdw zmierzajgcych do rozwoju
dziatalnosci ustugowe;.

Zmiany w strukturze Grupy

Poza omdéwionymi powyzej nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.

DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWE)
JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spétka Akcyjna

Siedziba Spétki: Dgbrowa Goérnicza
Adres Spotki:

ul. Chemiczna 6

42-520 Dabrowa Gdrnicza

Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50
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Fax.: 32 262-32-48
Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl
Strona internetowa: www.erg.com.pl

BIOERG Spotka Akcyjna

Siedziba Spétki: Dgbrowa Goérnicza

Adres Spotki:

ul. Chemiczna 6

42-520 Dabrowa Gdrnicza

Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl
Strona internetowa: www.bioerg.pl

FOLPAK Sp. z 0.0.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Goérnicza
Adres Spotki:

ul. Chemiczna 6

42-520 Dabrowa Gdrnicza
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 30 wrze$nia 2014 oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 6
listopada 2014:

Cztonek Zarzagdu — Piotr Szewczyk

Dnia 31 stycznia 2014 roku Pan Jacek Matracki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ERG S.A.

W dniu 10 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza ERG S.A. powotata Zarzad VIII kadencji w osobach Pana Marcina
Agackiego - Prezesa Zarzadu oraz Pana Piotra Szewczyka — Cztonka Zarzadu.

W dniu 28 lipca 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu ERG S.A., z dniem 31 lipca 2014 roku,
ztozyt Pan Marcin Agacki.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzienn 30 wrzesnia 2014 oraz dzien publikacji oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania tj. 6 listopada 2014:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej —  Dariusz Purgat
Pierwszy Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej —  AnnaKoczur — Purgat
Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej —  Grzegorz Tajak
Sekretarz —  Maciej Btasiak
Cztonek Rady Nadzorczej —  Marek Migas
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Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie 11l kwartatéw 2014 roku w spétkach zaleznych:

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania tj. 6 listopada 2014:

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Z dniem 31 lipca 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Folpak Sp. z 0.0 ztozyt Pan Marcin
Agacki.

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej BIOERG S.A na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania tj. 6 listopada 2014:

Prezes Zarzadu — Piotr Szewczyk

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek
grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatan

Poza zmianami wymienionymi w pkt. 1 niniejszej informacji dodatkowej nie miaty miejsca ww. zdarzenia w |lI
kwartale 2014 roku w przypadku Grupy Kapitatowej ERG S.A.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania  wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Na rok 2014 Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikdéw.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzieA przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia
2014 roku oraz na dzien 6 listopada 2014 roku wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak
ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 171 891 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 48 988 5,65% 5,65%
Metalskfad Sp. z 0.0. 58711 6,78% 6,78%
ERG S.A. 58 002 6,70% 6,70%
Pozostaty akcjonariat 528508 61,02% 61,02%

866 100 100 % 100 %
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniein do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spotke, osoby
wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 171 891 19,85 % 19,85 %
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58711 6,78 % 6,78 %
Grzegorz Tajak 48 988 5,65 % 5,65 %
Anna Koczur - Purgat 4249 0,50 % 0,50%
Piotr Szewczyk 24 0,00 % 0,00%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W zwigzku z podjeta w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwata nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spotce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010,Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A. W zwigzku ze spetnieniem warunkdéw nabycia
uprawnien do objecia warrantdw Rada Nadzorcza przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503 936
warrantéw. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej éwczesny Prezes Zarzadu Maciej Btasiak jako Osoba
Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto, prawo do nabycia tacznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke
i objecia akcji Spoétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantéw.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 15 maja 2012 roku nie wykonata przystugujacego z
warrantéw prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akgcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych.

Prawo do objecia warrantdw danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantdéw oraz osiggniecia przez akcje Spoétki ceny docelowej w nastepujacy sposéb:

-w wysokosci nie mniejszej niz okresSlony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢ 80% liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany
rok oznacza, ze Sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie rowny lub wiekszy od ceny docelowe;.

Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia
2012 roku.
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Tabela 8 Zgodnie z MSSF 2 Spétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwata nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

cena jednej

z tytutu termin kcji Liczba

osiggnigcia wydania cena przypadajagca  warrantéw

zyskow w warrantéw, ilos¢ docelowa na jeden ilos¢ * cena B0% liczba
Seria warrantow latach: do dnia: warrantow  fakcji zarok  jwarrant jednostkowa) Wwarrantow
- warranty seria A-w
roku 2009 2008 |31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00|201 574,40
- warranty seriaB-w
roku 2010 2009 |31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00{302 361,60,
- warranty seriaC-w
roku 2012 2010 |31-05-2012 1574 800 3,00 0,40 629 920,00{503 936,00

1007
Razem 3 149 600 1259 840,00 872,00
6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W Il kwartale 2014 roku w zadnej ze spotek Grupy ERG nie toczyty sie postepowania, ktorych wartosé stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych tagczna wartos¢ stanowi odpowiednio 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w Ill kwartale 2014 r. istotnych transakcji, ktére nie bytyby
transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
Emitenta. Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzar od podmiotdw powigzanych znajduje sie w
pkt. 7.6 sprawozdania finansowego Spdtki ERG S.A.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki Ilub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wtasnych

W trzecim kwartale 2014 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostek od
niego zalezng udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych faczna wartos$¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. Wszystkie pozostate
informacje dotyczace pozyczek udzielonych przez Emitenta znajduja sie pkt. 7.7 sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spotka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
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mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

10. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe emitenta beda miaty nastepujace czynniki:
e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie
e Wahania cen surowcéw zwigzane z ponoszonym ryzykiem kursowym i walutowym
e Realizowana polityka rozwoju organicznego
e Realizowana strategia marketingowa
e Dalszy wzrost eksportu
e Wyniki finansowe wypracowane przez pozostate Spétki Grupy Kapitatowej

Sytuacja makroekonomiczna Polski w duzej wpltywa na kondycje finansowa odbiorcéw produktow
oferowanych przez ERG S.A.. Zmniejszenie zapotrzebowania na towary z branzy spozywczej, poligraficznej,
motoryzacyjnej, popytu na wyroby Spoétki, co bezposrednio wptynie na wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy.
Zmiennos$¢ cen zakupu komponentdw potrzebnych do produkcji ksztattuje wynik finansowy. Ryzyka walutowe i
kursowe wptywajg na koszty jakie Spdtka ERG S.A. ponosi przy produkcji wyrobdw, co ma swoje
odzwierciedlenie w wyniku finansowym. Dziatania zwigzane z realizowang politykg rozwoju organicznego
zaktadajgce optymalizacje kosztéw, lepsze wykorzystanie istniejgcych zasobdw, ekspansje biznesowg powoduja
zmniejszenie kosztow, co w sposob istotny przetozg sie na osiggany wynik finansowy. Prowadzone dziatania
marketingowe moga przyczynié¢ sie do wzrostu sprzedazy, co z zwiekszy poziom przychoddéw, tym samym
wptynie korzystnie na wynik finansowy.

Dalszy wzrost eksportu w sposéb istotny wptynie na wyniki finansowy osiggany w przysztosci. Poszerzenie
rynku zbytu produktéw ERG S.A. w dtuzszej perspektywie czasowej moze znacznie zwiekszy¢é przychody
ze sprzedazy. Realizowane marze eksportowe pozwolg na osiggniecie wiekszych zyskow. Wzrost
eksportu pozwala w dtuiszej perspektywie czasowej zmniejszy¢ wplyw sytuacji gospodarczej
Polski na wielko$¢ sprzedazy. Sprzedaz produktow zagranicg nie jest bowiem tak bardzo zalezna od biezgcej
sytuacji makroekonomicznej kraju.

Na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. wptynie nie tylko sytuacja finansowa
jednostki dominujacej ale takze kondycja Spétek zaleznych. Przyszty wynik finansowy FOLPAK Sp. z o.0. jest
w duzej mierze od powodzenia planu naprawczego Spotki oraz dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych
przez Zarzad. Sytuacja BIOERG S.A. jest z kolei uzalezniona od zapotrzebowania na szerokorozumiane produkty
ekologiczne i innowacyjne oraz dalszego rozwoju eksportu. Prowadzone badania rozwojowe podnoszace jakos¢
i innowacyjnos$¢ produktu moga byé waznym czynnikiem wptywajagcym na poziom osigganych przychodoéw ze
sprzedazy Spotki BIOERG S.A.

Cztonek Zarzadu ERG S.A.
Piotr Szewczyk
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