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1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej ERG S.A.

W roku obrotowym 2012 Rada Nadzorcza sprawowata staty, ogdlny nadzér nad dziatalnosciag ERG S.A.
W swoich dziataniach kierowata sie interesem Spoétki. W przypadku wystgpienia lub mozliwosci wystgpienia
konfliktu interesdw cztonkowie Rady, ktorych ta sytuacja dotyczyta, nie uczestniczyli w dyskusji, jak réwniez nie
uczestniczyli w glosowaniu nad uchwatg, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

1.1. Sktad Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat,

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgat,
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Grzegorz Tajak,
Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas,
Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak.

W 2012 r. dokonano nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej ERG SA:

W dniu 27 czerwca 2012 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki zrezygnowat Pan Wojciech Wrochna.
Natomiast uchwatg nr 23 ZWZ z dnia 28 czerwca 2012 roku, Walne Zgromadzenie Emitenta powotato w skfad
Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Tajaka.

Wszystkie osoby petnigce funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spétki posiadaty nalezytg wiedze i doswiadczenie
konieczne do petnienia tej funkgji.

1.2. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W 2012 roku Rada Nadzorcza odbywata swoje posiedzenia i zajmowata sie wszystkimi sprawami, ktére zgodnie
z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz wewnetrznymi uregulowaniami w Spédtce, nalezg do
kompetencji Rady Nadzorczej. Rada z zakresie swoich obowigzkéw aktywnie wspierata Zarzad w realizacji celéw
Spoétki wyznaczonych na rok 2012. W roku finansowym 2012 Rada Nadzorcza odbyta cztery posiedzenia, ktore
miaty miejsce w nastepujacych terminach: 16 marca 2012r., 25 maja 2012r., 19 pazdziernika 2012r., 30
listopada 2012 r. W 2012 roku Rada nalezycie wykonywata swoje obowigzki, odbywajgc posiedzenia z
czestotliwoscig pozwalajgcg na biezgce zajmowanie sie wszystkimi sprawami nalezgcymi do jej kompetencji.

1.3. Czynnosci kontrolne Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przeprowadzita w 2012 roku szereg dziatan zwigzanych z oceng funkcjonowania Spoétki oraz
Grupy Kapitatowej oraz z efektywnoscig jej zarzadzania. Przeprowadzone analizy dotyczyty miedzy innymi :

- biezacych wynikdw ekonomiczno-finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej,
- efektéw dziatan majgcych na celu umocnienie pozycji rynkowej Spotki,
- efektéw dziatan Zarzadu zmierzajgcych do osiggniecia dodatniego wyniku finansowego Spétki,

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze wszystkimi dokumentami i opracowaniami przygotowanymi przez Zarzad. Nie
zdarzyly sie przypadki utrudniania dostepu do dokumentéw bedgcych przedmiotem kontroli i analiz.

2. Wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku

Badanie wykonano w oparciu o art. 20 ust.2 pkt.1 Statutu Spétki oraz § 10 pkt.1 Regulaminu Rady Nadzorcze;j.
Podstawowymi dokumentami wykorzystanymi w badaniu byty :

=  QOpinia i raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2012 — ERG S.A., wykonane przez biegtych
rewidentéw: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rakowiecka 47/21 wpisanych na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3149.

=  Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za rok 2012 sktadajace sie z:



o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzier 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 63 827 tys. zt,

o sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujace
strate netto w wysokosci 302 tys. zt,

o sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 356 tys. zi,

o sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r., wykazujgce
zmniejszenie stanu $srodkow pienieznych o kwote 1 506 tys. zt,

o dodatkowe informacje i objasnienia.

=  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2012.

2.1. Analiza i ocena formalnej i rachunkowej strony sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutu
Spotki, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku z pdin. zm. oraz zasadami rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie zawiera wszystkie informacje potrzebne dla oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spétki na
dzien 31.12.2012 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2012.

Wyniki badania ksigg rachunkowych w zakresie prowadzenia ewidencji wyceny aktywow i pasywdéw, rozliczania
kosztéw pozwalajg uznac, ze ksiegi prowadzone sg na biezgco, rzetelnie oraz jasno przedstawiajy sytuacje
majgtkowsq i finansowg oraz wynik finansowy Spétki.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2010r ksiegi rachunkowe ERG S.A. w roku 2012 byty prowadzone przez
biuro rachunkowe ASK-Finance Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa byta prowadzona komputerowo przy uzyciu
oprogramowania finansowo-ksiegowego AZP — WARP. Wg informacji przedstawionych przez Zarzad ERG S.A.
dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytgcznie osoby upowaznione.

2.2. Opinia w sprawie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w roku 2012

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z przedstawionym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za rok
2012 uznata, ze spetnia ono wszystkie wymogi formalne oraz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

2.3. Ocena zasadnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke

W oparciu o przedstawione sprawozdania finansowe, raport biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego
oraz uwzgledniajac ogdt wszelkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
Rada Nadzorcza podtrzymuje stanowisko Zarzadu o braku zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez ERG S.A. w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

3.  Wpyniki badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A. za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012 roku

Badanie wykonano w oparciu o art. 20 ust.2 pkt.1 Statutu Spoétki oraz § 10 pkt.1 Regulaminu Rady Nadzorczej.
Podstawowymi dokumentami wykorzystanymi w badaniu byty :

=  Qpinia i raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2012 ERG S.A. wykonane przez biegtych
rewidentéw: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rakowiecka 47/21 wpisanych na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3149
=  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za rok 2012 skfadajace sie z:
o wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2012 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 59 973 tys. zi,



o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
wykazujgce strate netto w kwocie 410 tys. zi,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2012 r. do
31.12.2012 r. wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 2 402 tys. zi,

o skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2012 r. do
31.12.2012r. wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienigeznych o kwote 2 200 tys. zi,

o dodatkowe informacje i objasnienia.

= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A za rok obrotowy 2012.

3.1. Analiza i ocena formalnej i rachunkowej strony sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa oraz Statutu Spétki, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi oraz zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie zawiera wszystkie informacje dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej ERG
S.A na dzierr 31.12.2012 r. Jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego, sg z nim zgodne.

3.2. Opinia w sprawie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2012

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z przedstawionym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ERG SA za rok 2012 uznata, ze spetnia ono wszystkie wymogi formalne oraz zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3.3. Ocena zasadnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowq ERG S.A

W oparciu o przedstawione sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A., raport biegtego rewidenta do
sprawozdania finansowego oraz uwzgledniajgc ogdt wszelkich informacji dostepnych na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza wedtug posiadanych informacji, podtrzymuje stanowisko Zarzadu
o braku zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosSci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

4. Zwiezta ocena sytuacji Spotki oraz pracy Rady Nadzorczej

4.1. Ocena sytuacji Spotki

W roku 2012, Spétka ERG SA osiaggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 75 815 tys. zt, ktére w stosunku do
roku 2011 sg wyzsze o 1,14%, kiedy wyniosty 74 963 tys. zt. ERG SA odnotowata w roku 2012 strate netto na
poziomie -302 tys. zt, co stanowi pogorszenie w stosunku do roku ubiegtego, kiedy zostat wypracowany zysk na
poziomie 2 055 tys. zt.

W przypadku Grupy Kapitatowej w roku 2012, osiggnieto przychody ze sprzedazy w wysokosci 75 726 tys. zt,
ktére w stosunku do roku 2011 sg wyzsze o 0,7%, kiedy zostaty wypracowane na poziomie 75 203 tys. zt. GK
ERG SA w 2012 roku osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci -410 tys. zt., co stanowi spadek w stosunku
do roku 2011, kiedy wynidst on 1 940 tys. zt.

Spétka oraz Grupa Kapitatowa w roku 2012 pomimo wzrostu wolumenu sprzedazy przektadajacego sie na
nieznaczny wzrost przychoddw ze sprzedazy nie odnotowaty dodatnich wynikéw finansowych.



W ramach biezacej dziatalnosci w Spodtce istnieje system wewnetrznych przepisow obejmujacych akty
normatywne (m.in. procedury, instrukcje, regulaminy, zarzadzenia, polecania stuzbowe) regulujacych
funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Nad przestrzeganiem przepisow wewnetrznych, oprécz nadzoru
funkcjonalnego sprawowanego przez przetozonych czuwa Biuro Zarzadu.

Sporzadzone sprawozdania finansowe sg weryfikowane przez niezaleznego audytora — biegtego rewidenta
wybieranego uchwatg Rady Nadzorczej (dotyczy to przegladu sprawozdan pétrocznych i badania sprawozdania
rocznego). Corocznie Rada dokonuje oceny sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak rdwniez ze stanem faktycznym, a takze sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w danym
roku obrotowym.

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposob ciggly, co zapewnia poréwnywalnos¢ sprawozdan
finansowych. Ponadto, na posiedzenia Rady Nadzorczej zapraszany jest Zarzad Spotki, ktory udziela informacji
na temat biezgcej sytuacji Spotki oraz stopnia realizacji budzetu. W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet
Audytu, ktdéry na podstawie informacji przekazanych przez Zarzad analizuje osiggane przez Spotke wyniki.

Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spofki i jej Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad.

Rada Nadzorcza negatywnie ocenia wyniki osiggniete przez Spotke i Grupe Kapitatowa w 2012 roku. Sytuacje
materialng i finansowg Spotki w omawianym okresie ocenia jako dobrg. Rada Nadzorcza zobowigzuje Zarzad do
podjecia niezwtocznych dziatan majacych na celu poprawe wynikédw Spétki i Grupy Kapitatowej ERG S.A.
Przedktadajac powyiszy raport, Rada Nadzorcza bedzie wnioskowaé¢ do Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium Zarzagdowi ERG S.A. za rok 2012.

4.2. Ocena pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ERG S.A. sktada sie z pieciu osdb o uzupetniajgcych sie kompetencjach. Gtéwnymi tematami

posiedzen Rady w 2012 roku byty:

- analiza biezacych wynikéw ERG S.A. oraz dziatan prowadzonych przez Zarzad Spotki,

- analiza przedstawianych przez Zarzad kierunkéw rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowej ERG SA,

- analiza rozwigzan majgcych na celu poprawe rentownosci oraz wynikdw finansowych Spétki i Grupy
Kapitatowej ERG SA,

- uchwaty zwigzane z przyjeciem sprawozdan za rok 2011;

- podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia budzetu na rok 2012.

- podjecie uchwaty w sprawie systemu premiowego dla Zarzadu Spotki;

- podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci;

- wybdr biegtego rewidenta do wykonania przeglagdu sréodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

- wybdr Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz uzupetnienie sktadu osobowego Komitetu Rady
Nadzorczej ds. Audytu;

4.3. Dziatalnos¢ Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen

Posiedzenia Rady odbywajg sie w przewazajacej wiekszosci przy petnej frekwencji. Podejmujgc uchwaty
Cztonkowie Rady zawsze kierowali sie nadrzednym interesem, jakim jest dobro Spéfki.

Komitet ds. Audytu odpowiada w szczegdlnosci za:

- wykonywanie nadzoru nad funkcjonowaniem audytu wewnetrznego i zewnetrznego Spétki w imieniu Rady
Nadzorczej,

- udzielanie biezgcych zalecen w zakresie audytu wewnetrznego Spatki,

- biezgce informowanie Rady Nadzorczej o stwierdzonych istotnych zdarzeniach zwigzanych
z funkcjonowaniem audytu wewnetrznego Spotki oraz udzielonych wytycznych,

- rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta,

- monitorowanie tadu korporacyjnego.



Komitet ds. Audytu dziata w oparciu o regulamin organizacyjny przyjety uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10
wrzesnia 2007r. W sktad komitetu audytu wchodzg powotani odpowiednio Uchwatg 4/1X/2011 Rady Nadzorczej
Spotki ERG S.A. z dnia 28.09.2011 r. oraz Uchwatg 14/X/2012 Rady Nadzorczej Spétki ERG S.A. z dnia 19.10.2012
r.:

- Pan Marek Migas

- Pan Grzegorz Tajak

Do dnia 27.06.2012 r. w sktad Komitetu ds. Audytu wchodzit réwniez Pan Wojciech Wrochna.

Komitet ds. Wynagrodzen jest uprawniony i obowigzany do:

- przedstawiania Walnemu Zgromadzeniu propozycji dotyczacych wysokosci wynagrodzenia dla kazdego
cztonka Rady Nadzorczej w przedziale okreslonym w Uchwale Zgromadzenia dotyczacej zasad
wynagradzania Rady Nadzorczej,

- monitorowania praktyk w zakresie wynagrodzen i ich poziomu,

- przygotowywanie Radzie Nadzorczej rekomendacji odpowiednich decyzji w zakresie wynagrodzen,

- zapewnienie wtasciwej motywacji cztonkdéw Zarzadu do osiggania coraz lepszych wynikdw przez Spétke oraz
ich sprawiedliwego, zgodnego z wktadem pracy, wynagradzania.

W sktad komitetu wynagrodzern wchodza powotani Uchwatg 5/1X/2011 Rady Nadzorczej Spétki ERG SA z dnia
28.09.2011 r.:

- Pan Dariusz Purgat,

- Pani Anna Koczur-Purgat,

- Pan Maciej Btasiak.

Rada Nadzorcza — ERG S.A. przedktadajgc Panstwu niniejsze sprawozdanie wnioskuje o udzielenie absolutorium
dla cztonkéw Rady za rok obrotowy 2012.
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